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Streszczenie

Celem niniejszej pracy jest zbadanie, czy w polskiej gospodarce wystepuje zwigzek miedzy dynamika
ptac nominalnych a wielkoscia dtugotrwatego bezrobocia. Aby uzyska¢ odpowiedZ, oszacowano
za pomocd MNK ptacowa krzywa Phillipsa ze zdekomponowana stopa bezrobocia (krétko-
i dtugotrwatego). Analiza objeta lata 1996-2014. Uzyskane parametry wykorzystano do oszacowania
oddziatywania poszczegdlnych determinant na stope wzrostu ptac. Przeprowadzono takze analize
wplywu problemu niestacjonarnosci i endogenicznosci zmiennych na przeprowadzone wnioskowanie
statystyczne. Stwierdzono istnienie odwrotnej zaleznosci miedzy stopa bezrobocia krétkotrwatego
a dynamika ptac oraz brak statystycznie istotnej zaleznosci miedzy stopa bezrobocia dtugotrwatego
a dynamika ptac. Swiadczy to, ze struktura bezrobocia wptywa na dynamike plac nominalnych w taki
sposdb, ze spadek bezrobocia krétkotrwatego przy jednoczesnym wzroscie bezrobocia dtugotrwatego
sprzyja wzrostowi ptac. Ponadto badanie wskazuje, ze stopa bezrobocia jest tylko jedna z determinant;
wazne s3 takze zmiany inflacji i wydajnosci pracy. Z analizy wynika réwniez, ze do spowolnienia
dynamiki polskich wynagrodzent nominalnych podczas swiatowego kryzysu finansowego przyczynito
sie kilka czynnikdw — wzrost stopy bezrobocia krétkotrwatego, wzglednie niska inflacja oraz obnizenie
tempa wzrostu wydajnosci pracy.
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1. Wstep

W ostatnich dwdch dekadach dynamika ptac w Polsce przyspieszata, kiedy stopa bezrobocia malata,
oraz spowalniata, gdy stopa bezrobocia rosta (zob. wykresy 5a-5¢ w aneksie). Co ciekawe, po ustabilizo-
waniu sie stopy bezrobocia na wysokim, 20-procentowym poziomie w latach 2002-2003 srednie kwar-
talne tempo wzrostu ptac realnych wynosito 2%. Z kolei w czasie swiatowego kryzysu finansowego,
w latach 2010-2012, stopa bezrobocia ustabilizowata si¢ na poziomie 10-11%, natomiast wzrost ptac
realnych wynosit 0,9%. Pojawia si¢ pytanie, dlaczego mimo prawie dwa razy lepszej sytuacji na rynku
pracy place realne rosty dwa razy wolniej. Dlaczego dynamika ptac nominalnych spowolnita w stosun-
ku do inflacji i tym samym zmniejszyto sie tempo wzrostu sit nabywczej wynagrodzen?

Teoria ekonomii wskazuje, ze dynamika ptac nominalnych zalezy nie tylko od wielkosci bezrobo-
cia, lecz takze od jego struktury. Wysokie dtugotrwate bezrobocie moze wzmagac presje ptacowa, wy-
kluczajac czes¢ osob sposrdd aktywnych zawodowo i zwiekszajac site przetargowa pracujacych w sto-
sunku do oséb poszukujacych pracy. Poréwnywane okresy réznig si¢ strukturg bezrobocia. W latach
2002-2003 odsetek dtugotrwale bezrobotnych (pozostajacych bez pracy diuzej niz rok) wynosit 49%,
natomiast w latach 2010-2012 zmniejszyt si¢ do 30,6%. To z kolei prowadzi do pytania, czy wystepuje
zwiazek migdzy wielkoscia dtugotrwatego bezrobocia a dynamika ptac.

Celem niniejszej pracy jest wyjasnienie, czy obserwowane w ostatnich dwdch dekadach zmiany
tempa wzrostu ptac nominalnych w polskiej gospodarce miaty zwiazek z wielkoscia dtugotrwatego
bezrobocia. Chodzi o lepsze zrozumienie relacji miedzy stopa bezrobocia a ptacami. Aby uzyska¢ odpo-
wiedZ, za pomocg metody najmniejszych kwadratéw (MNK) oszacowano ptacowa krzywa Phillipsa ze
zdekomponowana stopa bezrobocia (krdtko- i dtugotrwatego). Analiza objeta lata 1996-2014. Uzyskane
parametry wykorzystano do okreslenia oddziatywania poszczegdlnych determinant na stope wzrostu
plac. Przeanalizowano takze wptyw niestacjonarnosci i endogenicznosci zmiennych na przeprowadzo-
ne wnioskowanie statystyczne.

W polskiej literaturze przedmiotu jest wiele opracowan poswigconych bezrobociu dtugotrwatemu.
Na ogot skupiaja si¢ one na jego przyczynach. Ostatnio pisali na ten temat: Gajderowicz, Grotkowska,
Wincenciak (2012); Magda, Potoczna, Lis (2013); Sliwicki (2013); Bronk, Wisniewski, Woydyto-Preisner
(2014). Nieliczne sa natomiast prace analizujace zwigzek miedzy dtugotrwatym bezrobociem a ptacami
(Majchrowska 2014) czy miedzy trwaniem bezrobocia a szansa znalezienia pracy (Kwiatkowski, Kuchar-
ski 2009). Jest to zatem problem jeszcze stabo zbadany, ale wart rozpoznania ze wzgledu na znaczenie
ptac dla poziomu zycia, sytuacji makroekonomicznej i konkurencyjnosci przedsiebiorstw.

Niniejszy tekst sktada si¢ z pieciu czesci. W drugiej zaprezentowano teoretyczne podstawy roz-
wazan. Krétko wyjasniono zwiazek miedzy dynamika ptac a struktura bezrobocia oraz czasem jego
trwania. W trzeciej czesci oméwiono wyniki badan innych autoréw nad wptywem bezrobocia na ptace
w Polsce. W kolejnej czgsci zaprezentowano badanie wiasne. Sprecyzowano w niej pojecie bezrobo-
cia dlugotrwatego oraz przedstawiono zmiany w bezrobociu i wynagrodzeniach w Polsce w ostatnich
dwdch dekadach. Nastepnie zbadano zaleznos¢ miedzy dynamika nominalnych wynagrodzen a zmia-
nami w strukturze bezrobocia za pomoca modelu ekonometrycznego odwotujacego sie do ptacowej
krzywej Phillipsa. Cato$¢ koriczy sie podsumowaniem.
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2. Podstawy teoretyczne

Wptyw struktury bezrobocia na dynamike plfac jest przedmiotem zainteresowania ekonomistéw co
najmniej od czasu publikacji Friedmana (1968). Juz wczesniej Phillips (1958) powiazat stope wzrostu
ptac nominalnych ze stopa bezrobocia. Z kolei Friedman (1968) wykazat, ze dynamika ptac zalezy od
struktury bezrobocia. Wystepowanie bezrobocia naturalnego de facto oznacza, ze efektywna podaz
pracy jest pomniejszona o jego wielkos¢, a dynamika ptac jest funkcja tzw. luki bezrobocia, czyli rézni-
cy miedzy stopg bezrobocia rzeczywistego a stopa bezrobocia réwnowagi. Gdy luka bezrobocia maleje,
wowczas dynamika ptac przyspiesza. W odwrotnej sytuacji dynamika ptac stabnie (zob. Gordon 1982;
Elmeskov 1993; Llaudes 2005). Zaleznos¢ te mozna przedstawi¢ za pomoca réwnania:

Aw, = q, +a2(ut—u,*) +e, 4]

gdzie:
w — placa nominalna,
u - stopa bezrobocia,
u* - stopa bezrobocia réwnowagi,
t - okres,
A -zmiana,
a, — nieznane parametry,
e - sktadnik losowy.

Dyskusja na temat zaleznosci miedzy strukturg bezrobocia a inflacja ptacowa i cenowa ozyta ostat-
nio za sprawg zjawiska ,,brakujacej dezinflacji” w Stanach Zjednoczonych. Niektérzy ekonomisci, m.in.
Gordon (2013), Krueger, Cramer i Cho (2014) oraz Ball i Mazumder (2014), s3 zdania, ze wysokie dtugo-
trwate bezrobocie stanowi przyczyne wzglednie szybkiego tempa wzrostu cen i ptac w Stanach Zjednoczo-
nych w czasie swiatowego kryzysu finansowego. Wyniki ich badani s zgodne z wczesniejszymi badaniami
Llaudesa (2005), potwierdzajacymi hipoteze, ze dtugotrwale bezrobotni wywieraja staby wptyw na ptace
i inflacje w krajach OECD (19).

Réwnanie (1) wykorzystuje sie¢ przede wszystkim do szacowania nieobserwowalnej stopy bezro-
bocia réwnowagi (NAIRU, NAWRU). Aby oceni¢ wptyw struktury bezrobocia na inflacjg, stosuje sie
inne metody. Krueger, Cramer i Cho (2014) uwzgledniaja w réwnaniu krzywej Phillipsa tylko bezrobo-
cie krétkotrwate, Gordon (2013) oraz Ball i Mazumder (2014) szacuja luke dla bezrobocia krétkotrwate-
g0, a Kiley (2014) bierze pod uwage dwie stopy bezrobocia: krétko- i dtugotrwata.

To, w jaki sposéb dtugotrwate bezrobocie wplywa na place, wyjasniaja hipotezy ,swoi-obcy”
i erozji kapitatu ludzkiego, bedace sktadowymi koncepcji histerezy bezrobocia. Wedtug hipotezy ,,swoi—
obcy” zwieksza ono site przetargowa ,swoich” (pracownikéw) w negocjacjach z pracodawcami i tym
samym stymuluje wzrost ptac. Podobny efekt wywotuje erozja kapitatu ludzkiego, bedaca skutkiem
dtugiego pozostawania bez pracy. Z jednej strony ogranicza podaz pracy, poniewaz osoby od dawna
bezrobotne utracity czes¢ kwalifikacji, s3 zniech¢cone, mniej intensywnie szukaja pracy, ulegaja dez-
aktywizacji zawodowej. Z drugiej strony moze ogranicza¢ popyt na prace, jesli pracodawcy preferuja
osoby zmieniajace prace lub krétkotrwale bezrobotnych, a dyskryminujg dtugotrwale bezrobotnych,
poniewaz postrzegaja ich (stusznie lub nie) jako mniej produktywnych.
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Teoria ekonomii wskazuje réwniez, ze dlugotrwate bezrobocie moze ogranicza¢ wzrost plac.
Wedtug modelu ptacy progowej w miare wydtuzania si¢ czasu poszukiwania pracy obniza sie ptaca pro-
gowa i aspiracje ptacowe bezrobotnych. Przyczyna moze by¢ utrata Swiadczen, wyczerpanie oszczedno-
$ci lub uswiadomienie sobie, Ze zadania ptacowe sa za wysokie. W rezultacie osoby dtugo bezrobotne
poprawiaja swojg konkurencyjno$¢ na rynku pracy, co moze ostabia¢ wzrost ptac (Kwiatkowski 2002,
s. 167-169).

Badania Addisona, Machado i Portugala (2010) pokazuja, ze w krajach UE (15) elastycznos¢ ptacy
progowej wzgledem czasu trwania bezrobocia jest ujemna, lecz bardzo staba. Wedtug analiz Addiso-
na i Portugala (1989) oraz Coopera (2013) w Stanach Zjednoczonych pracownicy wczesniej dtugotrwa-
le bezrobotni zarabiaja mniej niz krétkotrwale bezrobotni i osoby, ktére nie stracity pracy. Mozna to
interpretowac jako przejaw dyskryminacji oséb dtugotrwale bezrobotnych, jak tez zmniejszenia si¢ ich
oczekiwan ptacowych. Wptyw trwania bezrobocia na ptace progowa w Polsce nie jest jeszcze, wedtug
rozeznania autoréw, dobrze rozpoznany. Niemniej wyniki sa podobne jak uzyskane dla innych krajéw.
Z ankiety NBP (2011, s. 35) wynika, ze czas trwania bezrobocia nieznacznie zmniejsza ptace oczekiwa-
na przez bezrobotnych (bedaca przyblizeniem placy progowej)! i tym samym nieznacznie ostabia presje
ptacowa. Analiza Tyrowicz (2011, s. 198-199) pokazuje, ze osoby powracajace na rynek pracy zarabiaja
mniej (okoto 10-11%) niz pracujace nieprzerwanie.

3. Przeglad badan

W polskiej literaturze przedmiotu, ktdra jest obszerna, mozna wyodrebnié trzy grupy badan. Do pierw-
szej naleza badania, w ktérych na podstawie krzywej Phillipsa lub krzywej ptac analizuje si¢ zwia-
zek miedzy bezrobociem a ptacami. Druga grupa to szacunki stopy bezrobocia réwnowagi (NAIRU,
NAWRU). Umozliwiaja one ocene luki bezrobocia i jej zwigzku z dynamika ptac. Trzecia grupa badan,
najmniej liczna, obejmuje analizy wptywu dtugotrwatego bezrobocia na ptace.

Badania z pierwszej grupy skupiaja si¢ na ptacach realnych i zaleznosci miedzy ich poziomem
a stopa bezrobocia (tabela 1). Potwierdzaja, ze ptace sa wrazliwe na zmiany w bezrobociu, przy czym ta
wrazliwos¢ jest odmienna w zaleznosci od metody i okresu analizy. Pokazuja ponadto, ze bezrobocie
jest tylko jedna z determinant (niekiedy dos¢ staba) wynagrodzen. Oprdcz niego wazne s3 jeszcze inne
czynniki, takie jak wydajnos¢ pracy czy rentownos¢ przedsiebiorstw. Poréwnywanie tych wynikéw wy-
maga duzej ostroznosci ze wzgledu na réznice metodologiczne. Warto jednak zwrdci¢ uwage, ze naj-
wigksza jest elastycznos¢ ptac wzgledem bezrobocia krétkotrwatego.

Druga grupa badan obejmuje szacunki stopy bezrobocia réwnowagi (NAIRU, NAWRU), w wigk-
szosci przypadkow oparte na krzywej Phillipsa. Na ich podstawie mozna oceni¢ zwigzek miedzy luka
bezrobocia a tempem wzrostu ptac. Pordwnujac stope réwnowagi z rzeczywista stopa bezrobocia, moz-
na oszacowac luke bezrobocia, a nast¢pnie wyliczy¢ srednie tempo wzrostu ptac dla okreséw, kiedy lu-
ka byta dodatnia i kiedy byta ujemna. Wyniki zawarte w tabeli 2 wskazuja (poza jednym wyjatkiem),
ze tempo wzrostu plac bylo szybsze w okresach, gdy luka byta ujemna, niz kiedy byta dodatnia. Prowa-
dzi to do wniosku, ze struktura bezrobocia wptywata na dynamike ptac w Polsce.

1 Wedtug NBP (2011) w 2010 r. osoby pozostajace bez pracy nie dtuzej niz 6 miesiecy oczekiwaly wynagrodzenia netto
w wysokosci 2134 zi, bezrobotni od 6 do 12 miesiecy oczekiwali 2106 z1, a osoby bezrobotne dtuzej niz 12 miesiecy
oczekiwaty 2081 zt, przy zatozeniu, ze czas dojazdu do pracy nie bedzie dtuzszy niz jedna godzina.
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Do trzeciej grupy mozna zaliczy¢ badania nad wptywem dtugotrwatego bezrobocia na ptace oraz
trwania bezrobocia na szanse¢ znalezienia pracy. Majchrowska (2014), analizujac krzywa ptac, wskazu-
je, ze tempo wzrostu ptac realnych jest wigksze w wojewddztwach, w ktdrych jest wyzsze dtugotrwate
bezrobocie. Kwiatkowski i Kucharski (2009) posrednio potwierdzaja hipoteze, ze dtugotrwale bezrobot-
ni wywieraja staba presje na wzrost ptac. Przeprowadzona przez tych autoréw analiza stdp przeptywu
z bezrobocia do zatrudnienia pokazuje, ze wraz z wydtuzaniem si¢ czasu bezrobocia maleje szansa na
znalezienie pracy. Oznacza to, ze osoby dtugo pozostajace bez pracy nie sa réwnorzednymi konkurentami
w walce o miejsca pracy wobec bezrobotnych od niedawna i pracujacych, a tym samym wywieraja
mniejszg presje na wzrost plac.

Uzyskiwane wyniki réznia si¢ w zaleznosci od uzytej metody i proby badawczej, jednak wskazu-
j3, Ze zaréwno wielko$¢, jak i struktura bezrobocia maja znaczenie dla ksztattowania si¢ wynagrodzen
w polskiej gospodarce.

4. Analiza empiryczna

4.1. Dane

W niniejszej pracy wykorzystano kwartalne dane BAEL o bezrobociu i zatrudnieniu. W celu zapewnie-
nia poréwnywalnosci danych z réznych okreséw wykorzystano dane skorygowane przez Saczuk (2014)
oraz zwarte w Kwartalnych informacjach o rynku pracy, wydanych po 2009 r. Dane o wynagrodzeniach,
inflacji i dynamice PKB pozyskano z tabel Kwartalne wskazniki makroekonomiczne, dostgpnych na stro-
nie internetowej GUS (www.stat.gov.pl), w tym z tabel archiwalnych publikowanych w poprzednich
latach.

W analizie ekonometrycznej poziom ptacy realnej oraz wielko$¢ produktu na zatrudnionego okre-
$lono na podstawie dynamik kwartalnych metoda nawigzan taricuchowych. Uzyskane w ten sposéb
wielkosci s3 wyrazone w relacji do wartosci poczatkowej. Nie ma to jednak wiekszego znaczenia, ponie-
waz w modelu uzywane s3 logarytmy zmiennych, a zatem przyjete jednostki wptywaja tylko na wiel-
kos¢ statej wyestymowanej w modelu. Brakujace obserwacje dla bezrobocia i liczby zatrudnionych za
I1i III kwartat 1999 r. uzupeliono metoda interpolacji. Dynamike wydajnosci pracy oszacowano jako
roznice miedzy dynamika PKB a dynamika zatrudnienia.

W analizowanym okresie wyodrebniono trzy podokresy: spowolnienia na przetomie wiekéw
(od III kwartatu 1998 r. do I kwartatu 2004 r.), ozywienia poakcesyjnego (od II kwartatu 2004 r. do
T kwartatu 2008 r.) oraz Swiatowego kryzysu finansowego (od IIT kwartatu 2008 r. do IV kwartatu 2013 r.).
Poniewaz w pracy analizowany jest zwigzek miedzy bezrobociem a ptacami, jako granice przyjmowano
te kwartaty, w ktdrych bezrobocie zaczynato rosna¢ lub spadaé. Poszczegdlne fazy wzrostow i spadkéw
bezrobocia byty zwiazane z takimi wydarzeniami, jak polityka schtadzania, wejscie do Unii Europej-
skiej i Swiatowy kryzys finansowy.

Krétko- i dtugotrwale bezrobotnych identyfikuje sie na podstawie czasu pozostawania bez pracy.
W niniejszym tekscie za krétkotrwale bezrobotnych uznaje sie osoby pozostajace bez pracy nie wiecej
niz 12 miesigcy, a za diugotrwale bezrobotnych osoby pozostajace bez pracy diuzej niz 12 miesigcy.
Jest to kryterium urzeddéw pracy, powszechnie stosowane w Unii Europejskiej oraz w Polsce (w Stanach
Zjednoczonych cezurg jest 26 tygodni). Nalezy doda¢, ze w Polsce stosuje sie jeszcze kryterium ustawo-
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we, wedtug ktérego do dtugotrwale bezrobotnych zalicza sie osoby pozostajace bez pracy 12 miesigcy
w ciggu ostatnich dwdch lat, z wylaczeniem okreséw odbywania stazu i przygotowania zawodowego
0s6b dorostych. Za przyjeciem kryterium urzedéw pracy przemawia dostepnos¢ danych. Statystyki na
temat osOb pozostajacych bez pracy dtuzej niz 12 miesigcy sa publikowane od 1993 r., natomiast sta-
tystyki o pozostajacych bez pracy 12 miesiecy w ciggu ostatnich dwdéch lat sa publikowane od 2005 r.,
a wiec od wejscia w zycie ustawy o promogji zatrudnienia i instytucjach rynku pracy, obowiazujacej
od czerwca 2004 r.

4.2. Bezrobocie i wynagrodzenia

Wynagrodzenia

W latach 1997-2014 dynamike wynagrodzen nominalnych i realnych w Polsce cechowata tenden-
cja spadkowa oraz wrazliwo$¢ na wahania koniunktury — przyspieszona dynamika podczas ozywie-
nia gospodarczego i spowolniona w czasie ostabienia aktywnosci gospodarczej (zob. wykresy 1 i 2).
W catym okresie ptace nominalne rosty w srednim kwartalnym tempie 7,3%, natomiast realne w tempie
2,8%. W tym czasie tempo nominalne obnizyto si¢ z 20,5% do 3,5%, a realne z blisko 5% do prawie 0%
w 2012 r.; w nastepnych latach w wyniku proceséw dezinflacyjnych i deflacyjnych wartos¢ tych wskaz-
nikéw wzrosta do 2,5-3,5%.

Spadkowa tendencje przeplataty fazy szybszego i wolniejszego wzrostu, ktdre byly zbiezne z waha-
niami dynamiki PKB i bezrobocia. W czasie spowolnienia gospodarczego na przetomie wiekéw tempo
wzrostu ptac nominalnych obnizyto sie z okoto 16% do 2,5%, natomiast tempo wzrostu ptac realnych
spadio z okoto 4% do niecatych 2%. W okresie ozywienia poakcesyjnego, od wejscia do UE do wybu-
chu swiatowego kryzysu finansowego, gospodarka przyspieszyta. Silnie obnizyto si¢ bezrobocie, tem-
po wzrostu ptac nominalnych zwiekszyto sie¢ do okoto 10-12%, a ptac realnych do 7-8%. Podczas swia-
towego kryzysu finansowego dynamika ptac nominalnych obnizyta sie¢ do 2,5-3%, a ptac realnych do
prawie -1%. Ten ostatni okres byt szczegdlny. W dwdch kwartatach spadta sita nabywcza wynagrodzer;
w 2012 1. de facto wystapita stagnacja ptac realnych. Przeci¢tna dynamika ptac nominalnych (4,4%)
i realnych (1,5%) byla z kolei prawie dwa razy mniejsza od $rednich dtugookresowych. Innymi stowy,
dynamika ptac nominalnych okazata sie bardziej wrazliwa na pogarszajaca si¢ sytuacje na rynku pracy
niz na inflacje, co doprowadzito do spowolnienia wzrostu sity nabywczej, a w niektérych kwartatach
wrecz do jej spadku.

Poziom i struktura bezrobocia

W ciagu ostatniego ¢wier¢wiecza poziom i struktura bezrobocia w Polsce zmieniaty sie wraz z koniunk-
tura gospodarcza. Istotne jest, ze bezrobocie ogétem i bezrobocie dtugotrwate podczas swiatowego kry-
zysu finansowego byty prawie dwa razy nizsze niz w czasie spowolnienia gospodarczego na przetomie
wiekdw.

W latach 1996-2014 $rednia stopa bezrobocia (wg BAEL) wynosita 13%, jej wartos¢ maksymalna
20,7%, a minimalna 6,6%. W tym czasie wystapily dwie fale bezrobocia. Pierwsza byla zwigzana z kry-
zysem rosyjskim, kryzysem dot.com i ,,chtodzeniem” gospodarki. Stopa bezrobocia zwigkszyta sie z 10%
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w potowie 1998 r. do 20% w 2002 r. i utrzymywata si¢ na tym wysokim poziomie do czasu wejscia Polski
do UE w 2004 r. W okresie poakcesyjnym sytuacja na rynku pracy znacznie sie poprawita. Stopa bez-
robocia obnizyla si¢ do 6,6% w potowie 2008 r. Podczas drugiej fali bezrobocia, wywotanej swiatowym
kryzysem finansowym, stopa bezrobocia zwigkszyta si¢ do 10-11% na poczatku 2010 r. i ksztattowata
sie na podobnym poziomu w kolejnych latach.

W $lad za bezrobociem ogdtem podgzato, z pewnym opdZnieniem, bezrobocie dtugotrwate (zob.
wykres 3). Podczas spowolnienia gospodarczego na przetomie wiekdw jego stopa wzrosta z okoto 4%
do 9-10% i utrzymywata si¢ na tym poziomie prawie do korica 2005 r. W czasie ozywienia poakcesyj-
nego stopa bezrobocia dtugotrwatego silnie spadta, do okoto 2,5% w 2008 ., i nie zmienita sie do korica
2010 r. Nastepnie, w latach 2011-2013 zwigkszyta si¢ do prawie 4%.

Podobnie ksztattowat si¢ odsetek dtugotrwale bezrobotnych (zob. wykres 4). W latach 1998-2002
zwiekszyt sie z okoto 35% do okoto 50% i utrzymywat na tym wysokim poziomie az do korica 2006 r.,
natomiast pod koniec 2007 r. spadt do 43%. Z kolei podczas swiatowego kryzysu finansowego udziat
dtugotrwale bezrobotnych byt znacznie mniejszy. W latach 2010-2012, kiedy notowano najnizsza dyna-
mike wynagrodzen, sredni odsetek dtugotrwale bezrobotnych wynosit 30,6%, a minimalny 21%.

Dos$wiadczenia miedzynarodowe (np. Hiszpanii) wskazuja, ze spadek dtugotrwatego bezrobocia
moze mie¢ zwigzek z upowszechnieniem si¢ uméw czasowych o prace, ktére zwigkszaja rotacje pra-
cownikéw (zob. Bentolila, Dolado, Jimeno 2008). W Polsce w latach 2002-2010 znacznie zwigkszyta si¢
liczba zatrudnionych na czas okreslony, ktérych mozna tatwiej zwolni¢ niz pracownikéw etatowych.
W 2002 r. stanowili 5-6% pracownikéw najemnych, a pod koniec dekady juz 27%.

Struktura grupy dtugotrwale bezrobotnych wskazuje, ze cz¢$¢ z nich w rzeczywistosci jest nie-
aktywna zawodowo lub pracuje w szarej strefie i w zwigzku z tym - co wazne dla ksztattowania si¢
ptac - nie poszukuje pracy. Z badan na poziomie krajowym i lokalnym (zob. Gajderowicz, Grotkowska,
Wincenciak 2012; Magda, Potoczna, Lis 2013, s. 92-93; Sliwicki 2013; Wojdyto-Preisner 2013) wynika, ze
znaczna cze$¢ dtugotrwale bezrobotnych stanowia: kobiety, osoby majace dzieci w wieku przedszkol-
nym, osoby po 50. roku zycia, niepetnosprawni, pracownicy sezonowi (pracujacy w rolnictwie, lesnic-
twie, ogrodnictwie, rybotéwstwie), bez zawodu, o matej elastycznosci zawodowej. Ponadto z danych
urzeddéw pracy wynika, ze ponad potowa (niekiedy okoto 70%) dtugotrwale bezrobotnych jest bez pra-
cy co najmniej dwa lata2.

4.3. Zaleznos¢ migdzy bezrobociem a dynamika ptac.
Analiza ekonometryczna

Posta¢ modelu

W celu weryfikacji hipotezy o zaleznosci miedzy dynamika nominalnych wynagrodzen a czasowa
struktura bezrobocia oszacowano krzywa Phillipsa w wersji zaproponowanej przez Blancharda i Katza
(1999). Ich ptacowa krzywa Phillipsa uwzglednia oprdcz bezrobocia wiele waznych determinant dyna-
miki wynagrodzen - inflacje, krétkookresowe zmiany wydajnosci pracy, dtugookresowa relacje migdzy

2 Zob.http://www.mpips.gov.pl/analizy-i-raporty/raporty-sprawozdania/rynek-pracy/bezrobotnipozostajacybezpracy
powyzej12miesiecyodmomentuzarejestrowaniasieorazdtugotrwalebezrobotni/.
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ptaca realng a wydajnoscig pracy, ptace progowa (implicite)* oraz mechanizm korekty btedem. Zgodnie
z rozwazaniami w czesci teoretycznej model ten rozbudowano, dopuszczajac inny wptyw na dynamike
ptac bezrobocia dtugo- i krétkotrwatego. W tym celu zdekomponowano stopg bezrobocia na krétko-
i dtugotrwata:

Aw, =a,+a,Ap, | —a, (W”z—l _yt—l) + A, — oy, +as g, +E, o)
gdzie:
w - placa nominalna,
p —poziom cen,
wr — placa realna,
vy —wydajnos¢ pracy,
ug, — stopa bezrobocia krétkotrwatego,
u, r — stopa bezrobocia dtugotrwatego,
A - zmiana (dynamika),
t - okres,
¢ - sktadnik losowy.
Wszystkie zmienne z wyjatkiem stopy bezrobocia s3 wyrazone w logarytmach.
Przy wyprowadzaniu wzoru (2) zaktada sig, ze oczekiwania inflacyjne s adaptacyjne, a zatem:
PP =P P2 = Ap @)

Forma réwnania (2) wskazuje, ze mamy do czynienia z mechanizmem korekty btedem (error
correction mechanism — ECM). Po lewej stronie mamy zmiane logarytmu ptacy, a po prawe;j:

Wr,
W =P =Y = Wh— Y, =In o @)
-1

Gdy w gospodarce istnieje tendencja do utrzymywania si¢ statej relacji migdzy ptaca realng a pro-
duktywnoscig (wr, , =y, , =w, , —p, ;- y,, = const), wspdlczynnik a,, stojacy przed tym wyrazeniem
w réwnaniu (2), powinien znajdowac¢ si¢ w przedziale (-2, 0). Jesli jest réwny zero, wéwczas nie ma,
nawet w przyblizeniu i w dtugim okresie, statej relacji migedzy ptacami realnymi a produktywnoscia.

Jesli zatozymy, ze zmienne w, p,, v, s3 I(1), a (wr,_, — »,_)) jest 1(0), to relacja miedzy w, p,, »,
dana réwnaniem (4) jest relacja kointegrujaca. Réwnanie wyglada podobnie do standardowego mecha-
nizmu korekty btedem, s3 jednak pewne istotne réznice. W odréznieniu od standardowego ECM w réw-
naniu (2) pojawiajg si¢ takze nieopdznione zmienne ug, i u,, oraz nieopdznione pierwsze roznice
zmiennej y,. Interpretacja tego réwnania bedzie zgodna z interpretacja standardowego ECM i bedzie
je mozna oszacowac standardowymi metodami, jesli zmienne ug,, u,, i Ay, bedg stacjonarnymi zmien-
nymi z géry ustalonymi, a wiec nieskorelowanymi z obecnymi i przysztymi wartosciami stacjonarnych
biedéw losowych e,

3 Blanchard i Katz (1999) przyjmuja, ze ptaca progowa zalezy od dochodéw uzyskiwanych przez bezrobotnych z zasitkéw
i pracy w sektorze nieformalnym, ktére z kolei zaleza od wczesniejszych wynagrodzeni oraz od wydajnosci pracy
w gospodarce. Uwzgledniaja te czynniki, wyprowadzajac krzywa Phillipsa.
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Waznym problemem zwigzanym z szacowaniem opisanego wyzej rownania jest arbitralnos$¢ zato-
zen dotyczacych stopnia integracji i egzogenicznosci zmiennych pojawiajacych sie w modelu. W odnie-
sieniu do bazowej metody estymacji zalozono, ze wszystkie zmienne w modelu s3 stacjonarne. W przy-
padku Polski w analizowanym okresie praktycznie zadna ze zmiennych pojawiajacych si¢ w modelu
nie jest bezspornie stacjonarna. Istnienie pierwiastka jednostkowego zweryfikowano za pomocg kilku
testow. Zastosowano test ADF, test Phillipsa-Perrona, test DFGLS, test HEGY (do badania istnienia pier-
wiastka jednostkowego dla czgstotliwosci zerowej) oraz test KPSS. Test DFGLS jest zaproponowana przez
Elliotta, Rothneberga i Stocka (1996) modyfikacjg klasycznego testu ADF, w ktdrej trendy deterministycz-
ne sa usuwane za pomocd metody opartej na uogdlnionej metodzie najmniejszych kwadratéw (GLS).
Elliott, Rothenberg i Stock (1996) pokazuja, ze test ten ma wyzsza moc niz klasyczny test ADF. Test
HEGY zostat uwzgledniony z uwagi na uzycie danych kwartalnych. Wystepowanie pierwiastkéw jednost-
kowych na innych cz¢stotliwosciach niz roczne moze spowodowac zaburzenia rozmiaru i mocy testow
nieuwzgledniajacych zjawiska integracji sezonowej. Wyniki testow umieszczono w tabeli 8. Wigkszos¢ wy-
nikéw testéw swiadczy o niestacjonarnosci wszystkich zmiennych w modelu. Tylko w przypadku zmien-
nych Ay, (wzrost produktywnosci) i Ap,, (inflacja) mozliwe jest potwierdzenie ich stacjonarnosci.

Kontrowersje dotyczace stopnia stacjonarnosci zmiennych odnosz3 si¢ nie tylko do polskiej gospo-
darki. Zaréwno w rozwazaniach teoretycznych, jak i w badaniach empirycznych nie udato si¢ osiggna¢
konsensusu co do tego, jaki jest poziom stacjonarnosci nawet kluczowych, wydawatoby sie, zmiennych
w gospodarce (zob. np. badania Christiano, Eichenbaum 1989; Rudebusch 1993; Darné 2009 na temat
stopnia integracji zmiennej PKB w Stanach Zjednoczonych). Kontrowersje dotycza takze innych zmien-
nych, m.in. uwzglednionych w naszym modelu. W szczegdlnosci problemem jest stacjonarnos¢ inflacji
(a zatem i ptac nominalnych) oraz stacjonarnos¢ bezrobocia. Mniej kontrowersyjne wydaje sie zatoze-
nie o stacjonarnosci zmian produktywnosci.

Badania empiryczne nie daja jednoznacznej odpowiedzi na pytanie, czy inflacja jest rzeczywiscie
zmienna niestacjonarng. Wczesne analizy (np. Nelson, Plosser 1982) sugerowaty, ze inflacja jest proce-
sem I(1). Nowsze badania (np. Basheri, Westerlund 2006; Zhou 2013), w ktérych wykorzystuje sie testy
pierwiastka jednostkowego oparte na probach panelowych lub uwzglednia sie¢ wystepowanie efektéw
nieliniowych, sugeruja, ze inflacja jest zmienna stacjonarna.

Ze wzgledu na cel pracy wazne jest takze ustalenie, czy zmienne u, i u, - $3 rzeczywiscie zmienny-
mi stacjonarnymi, skoro wiadomo, ze bezrobocie jest zjawiskiem charakteryzujacym sie ,,dtuga pamie-
cia”. Teoretyczng podstawe tezy o niestacjonarnym charakterze bezrobocia stanowi hipoteza histere-
zy, sformutowana przez Blancharda i Summersa (1987). Jej weryfikacja polega na testowaniu hipotezy
0 wystepowaniu pierwiastka jednostkowego. Alternatywnym rozwigzaniem jest testowanie hipotezy
0 uporczywosci bezrobocia, ktére w dtugim okresie ma tendencje do powolnego powrotu do stanu
réwnowagi wyznaczonego przez stope bezrobocia réwnowagi. Badania empiryczne dotyczace hipotezy
o0 histerezie bezrobocia (a wigc takze dotyczace jego stacjonarnosci) nie daty na razie jednoznacznych
odpowiedzi. O ile testy pierwiastka jednostkowego pierwszej generacji (np. Mitchell 1993; Roed 1996)
sugerowaty prawdziwos¢ hipotezy o histerezie bezrobocia, o tyle testy drugiej generacji oparte na da-
nych panelowych (np. Song, Wu 1998; Liew, Chia, Puah 2009; Christopoulos, Leon-Ledesma 2007) lub
uwzgledniajace potencjalne efekty nieliniowe (np. Yilanci 2008), odrzucaja t¢ hipoteze dla wiekszosci
krajéow OECD, w tym dla Polski.

Celem tej pracy nie jest weryfikacja hipotezy o histerezie bezrobocia, jednak wystepowanie histe-
rezy moze mie¢ istotny wptyw na wyniki estymacji oraz na interpretacje réwnania (2). Jesli faktycznie
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zmienne u . i u; 3 I(1), to blad losowy bedzie stacjonarny jedynie woéwczas, gdy migdzy bezrobociem,
ptacami realnymi i produktywnoscia wystepuje kointegracja. Przeksztatcajac réwnanie (2), otrzymujemy:

Aw, = a,+a,Ap, - a, (W”H Vot Big, — B, ”LT;—1)+ A, — aAug, + asAu;, + ¢, ©®)
gdzie: B, = a, /a,, B, = as/a,.

W tej postaci krzywej Phillipsa wystepuje krétkookresowa zaleznos¢ miedzy dynamika ptac a dynami-
ka bezrobocia oraz dtugookresowa zaleznos¢ migdzy stosunkiem placy realnej do produktywnosci a pozio-
mami bezrobocia. Zauwazmy przy tym, ze jesli szacujemy réwnanie (2), ale chcemy oszacowaé parametry
B, 1, w relacji dtugookresowej w réwnaniu (5), to kluczowe jest precyzyjne oszacowanie parametru a,.

Klopoty z empirycznym ustaleniem poziomu stacjonarnosci zmiennych wynikajg gtéwnie z niskiej
mocy testdw na istnienie pierwiastka jednostkowego w przypadku proceséw stochastycznych, ktdre sa
bliskie niestacjonarnosci. Problemem jest wéwczas tzw. bliska ekwiwalentnos$¢ obserwacyjna proceséw
zintegrowanych i proceséw bliskich integracji (zob. Faust 1993; Campbell, Perron 1991). W przypadku
danych dotyczacych Polski problemy wynikaja takze ze stosunkowo krétkich szeregdw czasowych, co
dodatkowo obniza moc stosowanych testéw oraz zwigksza mozliwo$¢ wystepowania zatamar parame-
tréw strukturalnych zwigzanych z procesem transformacji gospodarczej (zob. Perron 1989).

W literaturze proponuje si¢ rézne rozwigzania powyziszych problemdéw. Niektérzy badacze
(np. Christiano, Eichenbaum 1989) sugeruja, ze problem niestacjonarnosci jest praktycznie nieistotny,
i proponuja si¢ skupi¢ raczej na spdjnosci modelu z teorig. Bardziej umiarkowane propozycje polega-
ja na zastosowaniu w modelowaniu tzw. proceséw bliskich integracji (np. Hjalmarsson 2007; Phillips,
Magdalinos 2009) badZ uznaniu, ze w praktyce istotne jest wybranie nie tyle prawdziwego modelu, ile
modelu, ktéry w matej prébce bedzie lepiej przyblizat zaobserwowane dane i dawat precyzyjniejsze pro-
gnozy (np. Campbell, Perron 1991; Diebold, Kilian 2000).

Dodatkowo na poprawnos¢ oszacowant moze negatywnie wptyna¢ endogenicznosé, ktéra pojawia
sie, gdy zalozenie o braku korelacji réwnoczesnej miedzy zmiennymi objasniajacymi jest falszywe.
Rozwigzanie tego problemu utrudnia wspomniana wczesniej niepewnos¢ co do integracji zmiennych.

W niniejszym artykule zastosowano nastepujaca strategie badawcza. Najpierw oszacowano model
za pomoca zwyklej MNK, a pdzniej zbadano odpornosé uzyskanych wynikéw estymacji i wnioskowa-
nia statystycznego na zmiany zatozen dotyczacych stopnia integracji poszczegdlnych zmiennych. Ewen-
tualny problem endogenicznosci rozwigzano poprzez zastosowanie estymatora metody zmiennych
instrumentalnych odpornego na zakidcenia zwigzane z niestacjonarnoscia zmiennych.

Wyniki estymacji

Najpierw przeprowadzono estymacje metoda najmniejszych kwadratow. Metoda ta daje poprawne
wyniki, jesli wszystkie zmienne w réwnaniu (2) s3 stacjonarne. Uzyskane réwnanie charakteryzuje sie
silng autokorelacja btedéw losowych, na co wskazuje istotny wynik testu Breuscha-Godfreya, wigc
odchylenia standardowe oszacowan parametréw zostaty policzone przy uzyciu odpornego na autoko-
relacje estymatora macierzy wariancji-kowariancji Neweya-Westa. Do policzenia estymatora wariancji
Newey-Westa, a takze do policzenia estymatoréw FM-OLS uzytych w dalszej czesci artykutu zastoso-
wano procedury STATY opisane w artykule Wanga i Wu (2012).



Dynamika plac a diugotrwate bezrobocie... 445

Wyniki regresji MNK znajduja si¢ w pierwszej kolumnie tabeli 3. Oszacowane parametry wskazuja,
ze stopa bezrobocia krétkotrwatego, inflacja i zmiany wydajnosci pracy wywieraty statystycznie istotny
wplyw na dynamike wynagrodzen nominalnych w Polsce w latach 1996-2014. Ujemny i statystycznie
istotny parametr zwiazany z poziomem bezrobocia krétkotrwatego swiadczy, ze jego wzrost ograniczat
dynamike ptac nominalnych. Z szacunkéw wynika, ze podwyzszenie stopy bezrobocia krétkotrwate-
go o 1 pkt proc. powodowato spadek tempa wzrostu wynagrodzert nominalnych o okoto 1%. Parametr
zwiazany z poziomem bezrobocia dtugotrwatego réwniez jest ujemny, lecz — co wazne - statystycznie
nieistotny. Mozna zatem powiedzie¢, ze dtugotrwale bezrobotni wykazuja podobne cechy, jak nieak-
tywni zawodowo. Prawdopodobnie wynika to ze struktury dtugotrwatego bezrobocia. Uzyskane wy-
niki potwierdzaja hipoteze, ze bezrobocie krétkotrwate wywiera odmienny wptyw na dynamike ptac
nominalnych niz bezrobocie dtugotrwate, a zatem wptywa na nig struktura bezrobocia. Wzrost bezro-
bocia dtugotrwatego kosztem krétkotrwatego sprzyja wzrostowi plac.

Istotny statystycznie i ujemny trend wskazuje, Ze istnieje pewna niewielka tendencja do stabnigcia
roszczen ptacowych. By¢ moze wynika to ze zwigkszenia si¢ liczby pracownikéw czasowych, ktérzy ma-
ja staba pozycje przetargowa wobec pracodawcdw, badZ malejacej roli zwigzkéw zawodowych.

Potwierdzono réwniez, ze waznymi determinantami byly inne czynniki niz bezrobocie - inflacja
i wydajnos$¢ pracy. Rosngce ceny i poprawa wydajnosci pracy przyspieszaty tempo wzrostu ptac nomi-
nalnych. Parametr oszacowany dla inflacji opdZznionej jest istotny statystycznie i przyjmuje wartos¢
0,6. W przypadku wzrostu wydajnosci pracy jest on réwniez statystycznie istotny i przyjmuje wartosci
okoto 0,48.

Parametr przy czynniku (wr,_, — y,_,) okazal si¢ ujemny i nieistotny statystycznie, co sugeruje, ze nie
wystepuje stabilna dtugookresowa relacja miedzy wysokoscia ptac realnych a produktywnoscia pracy.
Blanchard i Katz (1999) otrzymali podobny wynik dla Stanéw Zjednoczonych. Sugeruja, ze moze
si¢ to wigza¢ z mniejsza niz w krajach UE rolg zwigzkéw zawodowych w negocjacjach ptacowych.
Zauwazmy, ze wynik ten nie oznacza, iz nie ma dodatniego zwiazku miedzy ptaca realna a produktyw-
noscia. Zwigzek taki obserwujemy; wynika on z dodatniej, istotnej zaleznosci miedzy dynamika ptac
a dynamika produktywnosci. Uzyskany wynik swiadczy raczej o tym, ze relacja miedzy placa realng
a produktywnoscia (jednostkowy koszt pracy) nie jest stata nawet w dlugim okresie.

Parametry uzyskane za pomoca MNK wykorzystano do oszacowania wptywu poszczegdlnych
zmiennych na srednia wynikowa w wyodrebnionych podokresach, kiedy bezrobocie rosto badZ spada-
fo. W tej czesci analizy zaktadamy, ze wszystkie zmienne niezalezne uwzglednione w modelu istotnie
wplywaja na oczekiwana wielkos¢ zmiennej zaleznej. Tabela (4) pokazuje, jak zmieniata si¢ wartos¢
zmiennych objasniajacych w tych okresach. Wynika z niej, ze z uptywem czasu zmniejszata sie¢ wartos¢
wszystkich zmiennych objasniajacych, lecz wartos¢ zmiennych pozytywnie wptywajacych na dynami-
ke wynagrodzen spadia bardziej niz wartos¢ zmiennych wptywajacych negatywnie. W poréwnaniu
z sytuacja z przetomu wiekdéw przecigtna stopa wzrostu wydajnosci pracy w czasie Swiatowego kryzysu
finansowego byty nizsza o 57%, stopa inflacji 0 44%, a stopa krétkookresowego bezrobocia — czynnika
negatywnie wptywajacego na ptace - byta nizsza o 35%. Bardziej zmniejszyly si¢ zatem zmiennie po-
zytywnie wplywajace na dynamike nominalnych wynagrodzen niz zmienna oddzialujaca negatywnie.

Tabela 5 pokazuje wptyw poszczegdlnych zmiennych objasniajacych na zmienng wynikowa, nato-
miast tabela 6 ilustruje, jak zmieniato si¢ oddziatywanie poszczegdlnych czynnikéw na stopy wzrostu
ptac nominalnych w wyodrebnionych podokresach. Poréwnanie tego oddzialywania podczas spowol-
nienia na przetomie wiekdéw oraz w czasie $wiatowego kryzysu finansowego pokazuje, ze zmniejszyt
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sie wptyw czynnikéw sprzyjajacych wzrostowi ptac: inflacji i wydajnosci pracy, a zwiekszyt sie¢ wptyw
stopy bezrobocia - czynnika ograniczajacego wzrost ptac. Mozna wigc powiedzie¢, ze czynniki te tacz-
nie spowolnity tempo wzrostu ptac. Silniejszy byt przy tym spadek oddziatywania inflacji i (przede
wszystkim) wydajnosci pracy niz wzrost wptywu stopy bezrobocia krétkotrwatego. Bezrobocie byto
wiec tylko jedna z determinant spowolnienia, w dodatku nie najwazniejsza.

Analiza wrazliwosci wynikow

Weryfikujac, czy na uzyskane wnioski nie wptywa stopienl integracji zmiennych, oszacowano powtor-
nie réwnanie (2) przy uzyciu catkowicie zmodyfikowanej metody najmniejszych kwadratow (fully
modified ordinary least squares — FM-OLS). Metody tej, zgodnie z wynikami uzyskanymi przez
Phillipsa (1995), mozna uzy¢ do wnioskowania statystycznego dotyczacego parametréw réwnania
oszacowanego na zmiennych I(1). Jesli wszystkie zmienne umieszczone w modelu sa rzeczywiscie I(1)
i model reprezentuje zaleznos¢ kointegrujaca (dtugookresowq), to statystyk z obliczonych za pomoca
FM-OLS mozna uzy¢ do testowania hipotez o istotnosci poszczegdlnych wspdtczynnikéw. Uzyskane
w ten sposGb oszacowania znajdujg sie w kolumnie FM-OLS tabeli 14. Wyniki te wskazujg, ze wnioski nie
ulegaja wigkszym zmianom nawet wowczas, gdy wszystkie zmienne w szacowanym modelu sa I(1). Inte-
resujaca réznica w stosunku do wynikéw uzyskanych za pomocg MNK jest ujemne i istotne statystycz-
nie oszacowanie parametru przy zmiennej (wr, , — y,_,). Zauwazmy jednak, ze w tej wersji procedury
estymacyjnej przyjmujemy, iz (wr,_, — y,_,) jest niestacjonarne, a zatem z zatozenia nie ma dtugookre-
sowej zaleznosci miedzy wr, a y,. Weryfikacja hipotezy o stacjonarnosci reszt z modelu (uzyskanych
dla MNK) przeprowadzona za pomocg ADF wskazuje, ze reszty sa niestacjonarne (tabela 8), jednak hipo-
teza o niestacjonarnosci reszt jest odrzucana (a zatem przyjmowana jest hipoteza o kointegracji miedzy
zmienna zalezng a zmiennymi niezaleznymi), jesli przetestujemy ja za pomoca testu Phillipsa-Perrona.

W bardziej ztozonym przypadku w szacowanym réwnaniu wystepuja zaréwno zmienne I(0), jak
i I(1), a cze$¢ zmiennych objasniajacych jest ze sobg potencjalnie skointegrowana. Ze wzgledu na nie-
pewnos¢ co do stopnia integracji zmiennych, nie mozemy wykluczy¢ tego przypadku. Korzystamy wiec
z twierdzenia 4.5, udowodnionego przez Phillipsa (1995), ktére pozwala wyznaczy¢ liberalng i konser-
watywna warto$¢ statystyk z. Wartos$¢ konserwatywna testu to taka, ktéra przy danej wartosci krytycz-
nej odrzuca hipotezg zerowa zbyt czesto w stosunku do zatozonego poziomu istotnosci. Z kolei liberal-
na wartos¢ statystyki testowej odrzuca hipoteze zerowa zbyt rzadko. Pewna komplikacja zwigzana ze
stosowaniem tych statystyk jest dodatkowe zatozenie, ze btedy losowe s3 nieskorelowane. W przypadku
bazowej postaci naszego modelu zalozenie to jest niespetnione. Problem ten mozna rozwigzaé, wsta-
wiajac do modelu opdZnione zmienne zalezne. Zaleta tego podejscia jest mozliwos¢ przetestowania
poprawnosci ograniczen dotyczacych relacji miedzy ptaca realng a wydajnoscia. Zgodnie z réwnaniem
(2) wspdlczynniki przy zmiennych wr,_, i y, , powinny sie roznic¢ jedynie znakami. Oszacowany model
jest modelem autoregresyjnym, znajdujace sie w nim wspotczynniki przy zmiennych niezaleznych moz-
na interpretowac jako mnozniki krétkookresowe. Aby uzyskac wspétczynniki o interpretacji podobnej
jak w przypadku tych, ktére oszacowano za pomoca MNK, wyliczono, dla oszacowani uzyskanych przy
uzyciu estymatora FM-OLS, mnozniki dtugookresowe. W tym celu postuzono si¢ standardowym wzo-
rem stosowanym w przypadku modeli autoregresyjnych:

4 Przy szacowaniu wszystkich modeli metoda FM-OLS oraz przy szacowaniu macierzy odpornej na autokorelacje macierzy
wariancji kowariancji (HAC) zastosowano jadro Bartletta z pasmem przenoszenia rownym 20 okresom.
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gdzie 3 ; jest parametrem przy j-tym opdzZnieniu i-tej zmiennej niezaleznej, a a; jest parametrem przy
i-tym opdZnieniu zmiennej zaleznej.

Poniewaz mnozniki dtugookresowe s3 nieliniowymi funkcjami szacowanych parametréw, btedy
standardowe i wielkosci statystyk z uzyskano metoda delta, opisang miedzy innymi przez Greene’a
(2003, s. 913).

Oszacowania mnoznikéw krétkookresowych znajduja si¢ w kolumnie FM-OLS2 tabeli 3, a osza-
cowania mnoznikéw dtugookresowych w kolumnie LR FM-OLS2. W obu przypadkach podano takze
konserwatywne i liberalne wartosci statystyki z.

W szacowanym modelu nie wprowadzono zalozenia o przeciwnych znakach przy zmiennych
(w, , — p,_,) (placa realna) oraz y, ,. Uzyskane oszacowania mnoznikéw diugookresowych w tym mo-
delu oraz wielkosci obu statystyk z znajduja si¢ w kolumnie LR FM-OLS2. Sugeruja one, zZe nawet gdy
cze$¢ zmiennych w modelu jest 1(0), a czgs¢ 1(1), wyniki dotyczace wptywu bezrobocia krétkotrwatego
pozostaja niezmienione. W przypadku bezrobocia dtugotrwatego oszacowany parametr staje sie ujem-
ny, cho¢ jego wartos¢ bezwzgledna jest znacznie mniejsza niz wartos$¢ parametru oszacowanego dla
bezrobocia krétkotrwatego. Istotno$¢ oszacowanego parametru zalezy przy tym od zatozen dotycza-
cych stopnia integracji zmiennych. W przypadku (w, , — p, ,) oraz y, , znaki przy parametrach s3 zgod-
ne z teorig, jednak hipoteza, ze parametry te maja takie same wartosci bezwzgledne, jest odrzucana
zaréwno przez konserwatywna, jak i liberalng wersje statystyki Walda.

Zgodnie z analizg zaprezentowana w artykule Blancharda i Katza (1999) réwnanie (2) jest struk-
turalnym (odwréconym) réwnaniem podazy pracy (supply side wage equation). Wyjasnia ono, przy
jakim poziomie bezrobocia krétko- i dtugookresowego sita robocza bedzie sktonna podja¢ prace za da-
na ptace nominalng. Réwnanie to mozna intuicyjnie rozumiec¢ jako réwnanie roszczen ptacowych. Aby
domkna¢ model rynku pracy, nalezatoby wyjasni¢, w jaki sposdb pracodawcy wyznaczaja ptace (strona
popytowa) oraz jak ksztattuje sie bezrobocie dtugotrwate. Szacowany przez nas model w istocie jest mo-
delem czastkowym, pomijajagcym wptyw czynnikdw podazowych na zaobserwowany stan réwnowagi.
Zignorowanie pozostatych réwnan modelu moze doprowadzi¢ do btednych oszacowan z powodu nie-
wiasciwej identyfikacji réwnania roszczen ptacowych oraz btedéw w oszacowaniach wynikajacych z en-
dogenicznosci zmiennych objasniajacych. Zgodnie z logika modelu potencjalnie endogeniczna zmienna
jest w nim wysoko$¢ bezrobocia krétko- i dtugotrwatego.

Blanchard i Katz (1999) sugeruja, ze réwnanie dla ptacy modelowanej od strony popytowej powin-
no by¢ funkcja produktywnosci oraz zmiennych wptywajacych na zdolnos¢ firm do wyptacania wyna-
grodzen. Aby rownanie podazy pracy byto dobrze zidentyfikowane, cze$¢ zmiennych egzogenicznych
z réwnania popytu nie powinna wchodzi¢ do réwnania podazy pracy. UznaliSmy, ze takimi zmien-
nymi moga by¢: indeks cen produkcji przemystowej, indeks cen importu i eksportu oraz rentownos¢
przedsi¢biorstw. Uwzglednione indeksy cen stanowig przyblizenie czynnikéw przychodowych i koszto-
wych wptywajacych na sytuacje firm, podczas gdy rentowno$¢ bezposrednio oddzialuje na mozliwos¢
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podwyzek ptac. Szacujac réwnanie podazy pracy, zaktadamy, ze wymienione zmienne nie wptywaja na
wysokos¢ roszczen ptacowych.

W przypadku réwnania determinujacego wysokos¢ bezrobocia dlugotrwatego zaktadamy, ze jest
ono funkcja ptacy, poziomu tego rodzaju bezrobocia w poprzednich okresach oraz wysokosci bezrobo-
cia krétkotrwatego. Identyfikacje podazowego réwnania ptac zapewnia w tym przypadku zatozenie,
7e na roszczenia ptacowe wptywa bezrobocie dtugotrwate w obecnym okresie, ale nie w poprzednich
okresach.

Przy powyzszych zatozeniach dotyczacych pominietych réwnar mozna oszacowa¢ réwnanie rosz-
czenl ptacowych, wykorzystujac metode zmiennych instrumentalnych. Zastosowanymi instrumenta-
mi beda: opdZnienie zmiennej zaleznej, wartosci i pierwsze opdznienia zmiennych egzogenicznych
Ap, ., Ayv,,w,_,— p,,—»,,) oraz wartosci i pierwsze opdzZnienia logarytméw indekséw cen produkcji
przemystowej, eksportu i importu (Apf, Ap™ Ap*"), a takze logarytm wskaznika rentownosci obro-
tu netto. By pozby¢ si¢ autokorelacji, w modelu uwzglgdniono opdZniong wartos$¢ zmiennej zaleznej.

Problem ewentualnej niestacjonarnosci zmiennych zostat rozwigzany za pomoca metody SDM
(structural dynamic model) zaproponowanej przez Hsiao i Wanga (2007). Polega ona na dodaniu do
modelu szacowanego za pomoca 2MNK nieistotnych opdznient w liczbie odpowiadajacej ewentualne-
mu stopniowi integracji zmiennych (lag augmentation). Z powodu niedostatecznej liczby obserwacji ta-
kie nieistotne opdznienia wprowadzono tylko dla zmiennych u, i u,,. By zapewni¢ poréwnywalnos¢
wspOtczynnikéw wzgledem regresji przeprowadzonej za pomocg MNK, podobnie jak w przypadku
estymatoréw FM-OLS wyliczono mnozniki dtugookresowe. W tabeli 3 znajduja sie uzyskane w ten spo-
sOb oszacowania wspdtczynnikéw uzyskane za pomoca dwustopniowej MNK (2SLS).

Uzyskane oszacowania wptywu dtugo- i krétkotrwatego bezrobocia na wysokos¢ ptac nie r6znia si¢
znacznie od uzyskanych za pomoca standardowej MNK. Swiadczy to, ze endogeniczno$¢ zmiennych ob-
jasniajacych nie ma duzego wplywu na wyniki modelu. Rzeczywiscie, wynik testu Hausmana-Wuna na
egzogenicznos¢ zmiennych objasniajacych nie pozwala odrzuci¢ hipotezy zerowej. Z drugiej strony wy-
nik testu Sargana na poprawnos¢ instrumentéw nie pozwala odrzuci¢ hipotezy zerowej, ze zastoso-
wane instrumenty s3 poprawne. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze wiarygodno$¢ przeprowadzonej analizy
ostabia to, iz statystyka najmniejszej wartosci wtasnej ksztattuje sie na poziomie 1,08 (Stock, Yago 2005).
Wskazuje to, ze zastosowane instrumenty sa stabe (stabo skorelowane z endogenicznymi zmiennymi
objasniajacymi), co w matej prébie moze prowadzi¢ do znacznego obcigzenia oszacowan parametréw
oraz wielkosci statystyk testowych.

5. Podsumowanie

W pracy zbadano zwigzek miedzy dynamika ptac nominalnych a wielkoscia dtugotrwatego bezrobocia
w Polsce. Z analizy wynika, po pierwsze, ze struktura bezrobocia (udziat dtugotrwale bezrobotnych)
ma znaczenie dla dynamiki nominalnych wynagrodzen. Stopa krétkotrwatego bezrobocia wywiera
na nig inny wptyw niz bezrobocia dtugotrwatego. W przypadku stopy bezrobocia krétkotrwatego
wystepuje silna odwrotna zaleznos¢, natomiast w przypadku stopy bezrobocia dtugotrwatego nie ma
(statystycznie istotnej) zaleznosci. Dtugotrwale bezrobotni wykazuja podobne cechy jak nieaktywni za-
wodowo. Powigkszanie si¢ bezrobocia dtugotrwatego kosztem krétkotrwatego sprzyja zatem wzrostowi
ptac. Po drugie, badanie potwierdza, ze stopa bezrobocia jest tylko jedna z determinant; wazna jest



Dynamika plac a diugotrwate bezrobocie... 449

réwniez inflacja i zmiany wydajnosci pracy. Po trzecie, do spowolnienia dynamiki ptac nominalnych
w polskiej gospodarce podczas swiatowego kryzysu finansowego przyczynito sie kilka czynnikéw —
niskie tempo wzrostu wydajnosci pracy, wzglednie niska inflacja i zwiekszenie krétkotrwatego bezro-
bocia. Analiza wptywu tych czynnikdw na stopg wzrostu ptac wskazuje, ze najwigksze znaczenie miato
niskie tempo wzrostu wydajnosci pracy.

Szacowanie zagregowanego réwnania plac bylo znacznie utrudnione ze wzgledu na problem
z ustaleniem stopnia integracji zmiennych. Cze$ciowym rozwigzaniem tego problemu byto zastosowa-
nie estymatora FM-OLS i przeanalizowanie istotnosci zmiennych przy réznych zatozeniach dotycza-
cych stopnia integracji. Stosujac zaproponowane przez Phillipsa (1995) konserwatywne i liberalne war-
tosci krytyczne, ustalono, ze niezaleznie od stopnia integracji uzytych zmiennych posta¢ réwnania ptac
zaproponowana przez Blancharda i Katza (1999) dobrze sprawdza si¢ w odniesieniu do danych polskich.
Jak si¢ wydaje, problem endogenicznosci zmiennych objasniajacych ma ograniczony wptyw na oszaco-
wania uzyskane za pomoca tego réwnania.

Analiza potwierdza znaczenie czasu pozostawania bez pracy dla ksztattowania si¢ wynagrodzen.
Niemniej potrzebne s3 dalsze badania w celu lepszego poznania problemu. Pogtebionej analizy wyma-
ga w szczegdlnosci znaczenie czasu trwania bezrobocia dla erozji kapitatu ludzkiego, ptacy progowej
czy oczekiwan ptacowych.
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Tabela 1
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Wrazliwo$¢ ptac na bezrobocie. Przeglad wynikéw badan
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Autorzy Perspektywa Elastycznos¢ ptacy wz.gledem Okres
teoretyczna stopy bezrobocia
Adamczyk, Tokarski, oziom wzelednei 038
Wiodarczyk (2009, s. 100, krzywa ptac P sledne) ’ 2002-2006
102) ptacy nominalnej lub -0,61
- poziom wzglednej 0od -0,1 .
Dykas, Misiak (2014, s. 71) krzywa ptac placy realnej d0-0.9 2002-2011
Majsterek, Welfe (2010, poziom placy 20,037 1993-2008
S. 696) realnej netto
Leszkiewicz-Kedzior, Wefle - poziom ptacy )
(2013, 5. 101) krzywa Phillipsa realnej 0,21 1990-2008
oziom plac -0,05; 1995-1998;
Rogut (2007, s. 31-32) krzywa ptac fealne. placy -0,01; 1999-2001;
) -0,05 2002-2005
Roszkowska (2013, s. 19)® model poziom piacy 1,071 2004-2011
negocjacyjny realnej
? Zwigzek miedzy ptaca realng w cenach producenta a bezrobociem krétkotrwatym.
Tabela 2
Luka bezrobocia a tempo wzrostu ptac nominalnych w polskiej gospodarce
u—u*)<0 u—u*)>0
Autorzy
okres Aw okres Aw
Socha, Wojciechowski (2004, s. 12) NAIRU 1996-1998 20,2 1999-2002 8,6
Arendt (2005, s. 17) NAIRU 1996-1998 20,2 1999-2003 7,5
Leszkiewicz-Kedzior, Welfe (2013, s. 97) NAWRU 2004-2008 6,4 1991-2003 15,62
Leszkiewicz-Kedzior, Welfe (2013, 1995-2000; 19,5
s. 104-105) NAIRU 2006-2008 77 2000-2005 >9
1997-1999; 16,1 2000-2005 59
Roszkowska (2013, s. 32) NAIRU 2006-2009 71 5010-2011 47
Budnik (2008, s. 40) NAWRU 1995-1998 233 1999-2005 6,6

31993-2003; tempo wzrostu ptac srednio w kwartale.
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Tabela 3
Modele regresji ptacowej krzywej Phillipsa

Zmienna objasniana Aw

Zmienna MNK (HAC) LRIV2MNK FM-OLS1 LRFM-OLS1 IV2MNK  FM-OLS2
objasniajaca
1 2 3 4 5 6
0,552%%% () A54%kx[xx
Aw, | (5,059)  (9,824)
(2,330)
0,089%/
A, (1,868)
(0,443)
0,600%** 0,459%* 0,623%k%/xk% () 518%kK%  0206%  0,236%*%
Ap, (6,180) 2,389) (10,282) (7,984) 1,808)  (5,751)
(5,606) (1,894) (1,364)
-0,438% %/ -0,200% %%/ *
Wi =Py (-6,059) (7,456)
(1,437) (1,769)
0,221%%%/ 0,101*%/
Vos (4,018) (4,422)
(0,953) (1,049)
. 20,141 20,261* -0,133%%%/ 20,117+
17V (-1,500) (-1,755) (2,772) (-1,920)
(1,511)
. 1,002%%% A ASARRE Q0GRkKRER ] 370kkkE 05A2%  -0,626%kH/kk
st (-6,488) (2,745) (-8,955) (:9,349) (1,928)  (10,296)
(-4,882) (2,218) (2,443)
. -0,109
STE-1 (-0,483)
20,275 20,174 -0,248%%/ -0,252 0,185 -0,092
Uy (1,557) (-0,389) (2,002) (1,487) 0,302) (1,465
(1,092) (-0,353) (-0,348)
y -0,263
LTt-1 (0.505)
0,475%* 0,895%#* 0,495%*kfkxk 0,942k %/ 0,40T%%% (430 k+/ke
Ay, (4,170) 3,161) (6,881) (6,876) (3,809)  (11,421)
(3,752) 1,631) (2,709)
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-0,001 %+ -0,001%* -0,001%*¥/*%% (0,000 -0,001%* 0,000
Trend (3,727) (2,527) (-6,774) (0,674) (22,268) (0,694)
(-3,694) (0,160) (0,165)
0,324%%* 0,137 %/fwdk% 0,151%**  0,068%**
Stata (4,934) (12,000) Q,716)  (6,644)
(6,543) (1,576)
N 72 70 71 71 70 71
R2 0,933 0,884 0,940 0,877
RMSE 0,012 0,016 0,010 0,017
LRSE 0,009 0,004
Uwagi:

W nawiasach podano wielkosci statystyk z. W przypadku estymacji metoda FM-OLS na gérze podano konserwatywna
warto$¢ statystyki, a na dole liberalna.

*p =0,1,**p = 0,05, ***p = 0,01.

W przypadku FM-OLS na pierwszym miejscu wartos¢ p-value dla testu konserwatywnego, na drugim dla testu liberalnego
(réznica miedzy testami jest wyjasniona w tekscie).

Zrédto: obliczenia na podstawie danych BAEL skorygowanych przez Saczuk (2014) i kwartalnych danych GUS.

Tabela 4
Srednia wielko$¢ zmiennych w analizowanym okresie

Zmienna
Okres Aw, WI 1=V Ap,, Ay, Uy Ugry
1 2 3 4 5 6
IIT kw. 1998 — I kw. 2004 0,076 -0,119 0,057 0,049 0,073 0,098
IT kw. 2004 — IIT kw. 2008 0,063 -0,179 0,025 0,028 0,066 0,069
IV kw. 2008 — IV kw. 2013 0,043 -0,148 0,032 0,021 0,030 0,064

Zrédto: obliczenia na podstawie danych BAEL skorygowanych przez Saczuk (2014) i danych kwartalnych GUS.

Tabela 5
Wplyw zmiennych objasniajacych na srednia wynikowa

Zmienna
Okres a,Ap,, a,AWr,_ -y, ) oAy, au;  alUg, stala+ dopasowane
y trend Aw,
1 2 3 4 5 6 7
IIT kw. 1998 —Tkw. 2004 0,035 0,017 0,024  -0,019 -0,098 0,120 0,077
IT kw. 2004 —TIIT kw. 2008 0,015 0,025 0,013  -0,017  -0,070 0,095 0,061
IV kw. 2008 — IV kw. 2013 0,019 0,021 0,010 -0,008 -0,065 0,071 0,049

Uwaga: oznaczenie ¢, - zmienna oznacza iloczyn oszacowanego wspolczynnika w modelu oraz sredniej wielkosci zmiennej
Aw (stopy wzrostu ptacy nominalnej) w analizowanym okresie.

Zrédto: obliczenia na podstawie danych BAEL skorygowanych przez Saczuk (2014) i danych kwartalnych GUS.
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Tabela 6
Wplyw zmiennych objasniajacych na stope wzrostu ptacy nominalnej (w %)

Zmienna
Okres 0,0p, o AWr -y, ) aDy, e el }ftt;f;:i dopagﬁzvane
1 2 3 4 5 6 7
IIT kw. 1998 — I kw. 2004 45,2 21,6 30,7 25,1 -128,2 155,8 100
IT kw. 2004 — III kw. 2008 24,5 41,0 21,7 28,1 -113,9 154,8 100
IV kw. 2008 — IV kw. 2013 39,9 42,7 20,7 -16,3 -133,5 146,4 100

Zrédto: obliczenia na podstawie danych BAEL skorygowanych przez Saczuk (2014) i danych kwartalnych GUS.

Tabela 7
Dynamika ptac w czasie spadkéw i wzrostow bezrobocia (1997-2014)

ITkw. 1997 - 11 kw. 1988 - II kw. 2004 - IV kw. 2008 -

Zmienna Mkw.1998  Tkw.2004  Ikw.2008 IVkw.2013  10/2014
1 2 3 4 5
Srednia dynamika ptac
(w %)
- nominalnych 119,9 108,0 106,5 104,4 107,3
- realnych 104,6 102,9 103,6 101,5 102,8
Zmiana stopy
bezrobocia (w pkt proc.) 2,6 10,4 -12,5 3,0
Stopa bezrobocia (w %)
- $rednia 11,1 17,4 13,5 9,4 13,0
- maksymalna 12,9 20,7 19,1 11,3 20,7
Odsetek dtugotrwale
bezrobotnych (W %) 38,1 42,7 47,3 31,9 39,9

Uwaga: dynamika srednio w kwartale.

Zrédto: obliczenia na podstawie danych BAEL skorygowanych przez NBP i danych kwartalnych GUS.
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Tabela 8
Wyniki testow
g : :
o ] <
=] e N e
. 2 3 £%5 3 £85 g £%%
Zmienna a a 5 a O sE> X 0L 5 & 9L >
<« e QO g ¥ 9 o = ~ 9 o =
& A gzgz T £z ¢ g3z
A~ s~ X s~ X
L LN N
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
w, -3,047 0,031 2,334 0,161 -1,534 -3,037 2,360 2,880 0,271 0,146
CpiH -3,431 0,010 2,902 0,045 -1,286 -3,037  -1,757 2,880 0,316 0,146
wr -y, 2907 0044 2330 0162 2,121 3,037 3,184 2,880 0313 0,146
Ugry -1,812 0,375 -1,343 0,609 2,643 -3,037 -1,124 2,880 0,192 0,146
Upry 2,311 0,169  -0,895 0,790 2,829 -3,037 1,222 2,880 0,300 0,146
Ay, 2,180 0,214 2,721 0,071 -3,462 -3,037 -1,520 2,880 0,062 0,146
Reszty(t) -3,757 0,494 -5,621 0,007

Uwaga: wartosci p-value i wartosci krytyczne dla przypadku testu na istnienie pierwiastka jednostkowego w modelu ze
stata. Dla reszt podane wartosci krytyczne dotycza testu na wystepowanie kointegracji w réwnaniu z piecioma zmiennymi

egzogenicznymi, ze stata i trendem.

Wykres 1
Dynamika nominalnych wynagrodzen, r/r

%
125 7

120

115 4

110

105 -

100 T T T T T T T T T T T T T T T
1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011

Trend

Dynamika

2013

Uwaga: trend wyznaczony za pomoca filtru Hodricka-Prescotta, przy A = 1600.

Zrédto: Kwartalne wskazniki makroekonomiczne GUS.
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Wykres 2
Dynamika realnych wynagrodzen, r/r

%
110 7

108

106

104

102

100

98 T T T T T T T T T T T T T T T T T 1

1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013

Dynamika Trend

Uwaga: trend wyznaczony za pomoca filtru Hodricka-Prescotta, przy A = 1600.

Zrédto: Kwartalne wskazniki makroekonomiczne GUS.

Wykres 3
Stopa bezrobocia

%
257

20

\/\’\/\/

10 H

0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1

1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013

= Ogltem = 13 miesi¢cy i wiecej

Zrédto: dane BAEL skorygowane przez Saczuk (2014), Kwartalne informacje o rynku pracy — rézne lata.
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Wykres 4
Odsetek dtugotrwale bezrobotnych

%
60

50
40 \m/vv\
30
20

10

0 1 T 1 T 1 T T T T T T T T T T T T T 1
1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013

Zrédto: dane BAEL skorygowane przez Saczuk (2014), Kwartalne informacje o rynku pracy - rézine lata.

Wykres 5a
Stopa bezrobocia a dynamika ptac nominalnych (IT kw. 1998 - I kw. 2004)
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Wykres 5b
Stopa bezrobocia a dynamika ptac nominalnych (IT kw. 2004 - IIT kw. 2008)

[ 115
*
o @ © 110
3
’ £
o 4 PR 4 © 105
*
r T T T 100
20 15 10 5 0
Stopa bezrobocia
Wykres 5¢
Stopa bezrobocia a dynamika ptac nominalnych (IV kw. 2008 — IV kw. 2013)
110 7
108
* * .
o 106 7 0‘ .
£ | A3 ® o
104 * °
* ¢ *
102
100 T T T T T i
0 2 4 6 8 10 12
Stopa bezrobocia

Zrédto: opracowanie na podstawie danych BAEL skorygowanych przez Saczuk (2014), Kwartalnych informacji o rynku pracy
- rézne lata oraz Kwartalnych wskaznikéw makroekonomicznych GUS.
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Wage dynamics and long-term unemployment in Poland

Abstract

The main aim of this paper is to find whether there is a relationship between growth of nominal
wages and the rate of long-term unemployment in the Polish economy. To obtain the answer to
this question, we estimated the Philips wage curve with unemployment decomposed into long and
short-run components applying the LSM and using data spanning the period from 1996 to 2014.
The obtained estimates of the parameters were used to find the contributions of each of the determinants
to the wage growth rate. We also performed the analysis of the influence of non-stationarity and
variable endogeneity on the results of statistical inference. We found a negative relationship between
shortrun unemployment and wage growth and no statistically significant relationship between long-
-run unemployment and wage growth. These findings suggest that the structure of unemployment
influences the growth of nominal wages in the sense that the fall of short-run unemployment supports
the increase in nominal wages even if the long-run unemployment is on the rise. Results obtained in
this paper also indicate that unemployment is only one of the determinants of the growth of nominal
wages, other factors including changes of inflation and labour productivity. Analysis shows that several
factors contributed to the decline in the growth of nominal wages in Poland at the time of Great
Recession — the rise of shortrun unemployment, relatively low inflation and slower growth of labour
productivity.

Keywords: long-run unemployment, wages, Philips curve, insiders-outsiders theory, human capital
depreciation






