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Mimo tych Paƒskich wyjaÊnieƒ, to ciàgle jest bardzo
m´tne – stwierdzi∏ kiedyÊ jeden z moich znajomych,
niezbyt przekonany o klarownoÊci wywodów referen-
ta. Niestety, z tego rodzaju sytuacjà spotykamy si´ cià-
gle zbyt cz´sto przy lekturze ksià˝ek opisujàcych po-
szczególne sektory i zjawiska dotyczàce rynku finan-
sowego. Sà one czasami bardzo wartoÊciowe, majà
jednak pewnà drobnà wad´ – niezbyt nadajà si´
do czytania przez czytelnika s∏abiej obeznanego z ró˝-
nego rodzaju zawi∏oÊciami przedstawianego tematu.
Ksià˝ka opisujàca segment funduszy inwestycyjnych,
która niedawno pojawi∏a si´ na rynku, z pewnoÊcià
nie ma tej wady. 

We wst´pie Autorka przedstawia g∏ówny cel
ksià˝ki, którym jest przyst´pne wyjaÊnienie idei wspól-
nego inwestowania oraz zasad funkcjonowania fundu-
szy inwestycyjnych na Êwiecie i w Polsce w Êwietle czyn-
ników determinujàcych rozwój tych rynków.

Rozdzia∏ I zawiera charakterystyk´ funduszy in-
westycyjnych oraz – co istotne z punktu widzenia po-
tencjalnych przysz∏ych uczestników tego rodzaju
zbiorowej formy inwestowania – przedstawa pozy-
tywne i negatywne aspekty inwestowania w fundusze
inwestycyjne. Do pozytywów wg Autorki nale˝à: (1)
mo˝liwoÊç dywersyfikacji portfela inwestycyjnego,
(2) profesjonalne zarzàdzanie inwestycjà finansowà,

(3) relatywnie niskie koszty, (4) elastycznoÊç wyboru
strategii inwestycyjnej, (5) bezpieczeƒstwo inwestycji,
(6) nieograniczony poÊredni dost´p do instrumentów
rynku finansowego, (7) przewaga konkurencyjna nad in-
nymi formami inwestowania, (8) dodatkowe us∏ugi
dla uczestników funduszy. Poniewa˝ niektóre z po-
wy˝szych cech funduszy (np. 3. i 5.) mogà byç
na pierwszy rzut oka dyskusyjne, Autorka przedstawia
ich rozszerzonà analiz´, której lektura pozwala nam
na rozwianie lub ograniczenie wczeÊniejszych obaw.

Po stronie wad funduszy wymieniane sà m.in.:
(1) ryzyko poniesienia straty, (2) brak bezpoÊredniego
wp∏ywu uczestnika funduszu na jego polityk´ inwe-
stycyjnà, (3) limity inwestycyjne, (4) koszty inwesty-
cji, (5) opodatkowanie inwestycji. Poniewa˝ i tutaj
mogà pojawiç si´ wàtpliwoÊci, na kolejnych stronach
ksià˝ki znajdujemy odpowiednie uzasadnienia tych
twierdzeƒ.

Po przedstawieniu kosztów zwiàzanych z inwe-
stowaniem w fundusze inwestycyjne i rodzajów fun-
duszy, zaprezentowano bardziej ogólny temat, którym
jest rola funduszy inwestycyjnych na rynku finanso-
wym i w gospodarce. Po przedstawieniu przekonujà-
cych argumentów nast´puje konkluzja, z powo∏aniem
si´ na innà prac´, ˝e:

– fundusze zbiorowego inwestowania sà jednym
z podstawowych czynników rozwoju rynku finanso-
wego i ca∏ej gospodarki,
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– gotowoÊç ludzi do powierzania swoich
oszcz´dnoÊci funduszom inwestycyjnym jest pochod-
nà uznania, ˝e w d∏u˝szym czasie zarówno rynek, jak
i gospodarka wykazujà tendencj´ wzrostowà.

Rozdzia∏ II przedstawia ciekawà panoram´ funk-
cjonowania funduszy inwestycyjnych na rynkach
rozwini´tych. Znajdziemy w nim ma∏o znane infor-
macje o poczàtkach tych instytucji, które na szerszà
skal´ zacz´∏y funkcjonowaç w Europie (g∏ównie
w Wielkiej Brytanii) w drugiej po∏owie XIX w. By∏o
to pochodnà boomu gospodarczego, który nastàpi∏
w tym czasie. Korzystna sytuacja gospodarcza jest
na ogó∏ istotnym czynnikiem stymulujàcym kre-
atywnoÊç rynków, a konkretnie jego uczestników.
OczywiÊcie, jak to zwykle bywa, gwa∏townoÊç pro-
cesów gospodarczo-finansowych spowodowa∏a
w pewnym okresie krach, który dotknà∏ znacznà
liczb´ inwestorów. By∏a to wa˝na lekcja wskazujàca,
˝e fundusze inwestycyjne nie sà prostà drogà
do zdobycia bogactwa. Znaczna cz´Êç omawianego
rozdzia∏u poÊwi´cona jest doÊwiadczeniom amery-
kaƒskim. Warto je uwa˝nie przeÊledziç, poniewa˝
w∏aÊnie rynek finansowy tego kraju jest czo∏owym
rynkiem w skali globalnej.

Rozdzia∏ III to wielop∏aszczyznowa analiza pol-
skiej sytuacji w zakresie funduszy inwestycyjnych.
Przedstawia on podstawy prawne dzia∏alnoÊci tych
instytucji, sposób ich funkcjonowania na polskim
rynku oraz – co jest szczególnie interesujàce dla czy-
telnika – etapy rozwoju rynku funduszy inwestycyj-
nych w latach 1992–2004. Autorka dzieli je na pi´ç
okresów: 

1. Lipiec 1992 – luty 1998 r., powsta∏ wówczas
pierwszy w Polsce fundusz powierniczy Pioneer
Zrównowa˝ony, dzia∏ajàcy na podstawie ustawy Pra-
wo o publicznym obrocie papierami wartoÊciowymi
i funduszach powierniczych. Jednak dopiero zdecy-
dowana poprawa koniunktury gie∏dowej w 1997 r.
spowodowa∏a prze∏om w ofercie tego segmentu rynku
finansowego.

2. Marzec 1998 – paêdziernik 2001 r. W tym okre-
sie dosz∏o m.in. do przekszta∏cenia funduszy powier-
niczych w otwarte fundusze inwestycyjne. 

3. Listopad 2001 – lipiec 2003 r. W wyniku wpro-
wadzenia zmian w podatku dochodowym od osób fi-
zycznych nastàpi∏ wówczas dynamiczny wzrost akty-
wów funduszy inwestycyjnych.

4. Sierpieƒ 2003 – czerwiec 2004 r. Wyró˝nikiem
tego okresu by∏y: hossa na rynku papierów udzia∏o-
wych, spadek poziomu rynkowych stóp procento-
wych, bessa na rynku papierów d∏u˝nych. W rezulta-
cie nastàpi∏a wewn´trzna realokacja Êrodków finanso-
wych do funduszy akcyjnych.

5. Lipiec 2004 r. i okres póêniejszy, wyró˝niony
ze wzgl´du na wejÊcie Polski do Unii Europejskiej,
czego konsekwencjà by∏o wejÊcie w ˝ycie nowych

rozwiàzaƒ prawnych, spójnych z obowiàzujàcymi
na tym obszarze ekonomicznym.

W rozdziale IV omówiono czynniki sprzyjajàce
rozwojowi rynku funduszy inwestycyjnych, które zo-
sta∏y przedstawione na przejrzystym rysunku. Naj-
cz´Êciej bada si´ czynniki mikroekonomiczne, takie
jak:

– wyniki inwestycyjne funduszy w okreÊlonym
okresie (efekt przetrwania),

– przewidywalnoÊç wyników inwestycyjnych, 
– wielkoÊç i struktura kosztów funduszy, 
– wyniki inwestycyjne funduszy. 
Dla przysz∏ego rozwoju funduszy podstawowe

znaczenie majà czynniki makroekonomiczne (stopieƒ
rozwoju gospodarczego, stopieƒ rozwoju rynku finan-
sowego, ceny instrumentów finansowych), poniewa˝
one w∏aÊnie poprzez wzrost poziomu dochodu i za-
mo˝noÊci spo∏eczeƒstwa decydujà o nap∏ywie kapita-
∏u do funduszy inwestycyjnych, a co za tym idzie
o rozwoju rynku funduszy inwestycyjnych.

W zakoƒczeniu, b´dàcym konkluzjà przeprowa-
dzonych badaƒ, Autorka ksià˝ki wymienia czynniki
mogàce pobudzaç rozwój funduszy w Polsce lub go
ograniczaç. Nale˝à do nich m.in.:

1) poziom zamo˝noÊci polskiego spo∏eczeƒstwa, 
2) dzia∏ania paƒstwa w sferze podatkowej,
3) dzia∏ania zarzàdzajàcych funduszami inwe-

stycyjnymi (konstrukcja oferty inwestycyjnej),
4) edukacja inwestorów. 
Z realizacji wytyczonego przez siebie celu Autor-

ka ksià˝ki wywiàza∏a si´ doskonale. Wiele przejrzy-
stych schematów, rysunków i tabel statystycznych
wspiera wywody zawarte w pracy, czyniàc jà przyja-
znà dla ka˝dego czytelnika. 

Warto takà ksià˝k´ postawiç wÊród pozycji,
do których cz´sto z ró˝nych wzgl´dów (zawodowych
lub osobistych) wracamy. W tym wypadku b´dziemy
wracaç równie˝ dlatego, ˝e jedno z g∏ównych êróde∏ si-
∏y rynku finansowego po stronie popytu na papiery
wartoÊciowe na Êwiecie to w∏aÊnie segment opisywany
w ksià˝ce. Nap∏yw Êrodków finansowych do funduszy
wspólnego inwestowania w Polsce Êwiadczy o tym, ˝e
w naszym kraju powtarza si´ podobny proces. 

Ksià˝ka ta z pewnoÊcià b´dzie wznawiana po ak-
tualizacji zawartego w niej materia∏u. Mo˝na wtedy
zastanowiç si´ nad uzupe∏nieniem jej opisami zna-
nych afer zwiàzanych z funduszami inwestycyjnymi,
takimi jak Long Term Capital Management (LTCM),
fundusz kierowany przez laureatów nagrody Nobla,
którego problemy wstrzàsn´∏y amerykaƒskim syste-
mem finansowym, czy oszukaƒczymi funduszami in-
westycyjnymi skonstruowanymi zgodnie z zasadami
piramidy Ponziego, jakimi by∏y fundusze albaƒskie
i rosyjskie (MMM). 

Ale mo˝e to pomys∏ na kolejnà równie udanà
ksià˝k´? 
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Tematem tej niezbyt obszernej pracy (162 strony dru-
ku, z kartami tytu∏owymi, spisem treÊci, bibliografià,
skorowidzem nazwisk i streszczeniem w j´zyku an-
gielskim w∏àcznie) sà „natura i w∏asnoÊci pieniàdza”,
a celem uzyskanie „odpowiedzi na pytanie, co to jest
pieniàdz” (s. 9 omawianej pracy). Autor okreÊla swo-
je dzie∏o jako „prac´ z pogranicza dwóch dziedzin:
teorii ekonomii i ontologii ekonomicznej” (jak wy˝ej).
Tego rodzaju interdyscyplinarne podejÊcie do analizy
pieniàdza nie jest cz´sto spotykane w literaturze
przedmiotu i choçby z tego wzgl´du praca W. Piasz-
czyƒskiego zas∏uguje na uwag´.

W. Piaszczyƒski podejmuje swoje rozwa˝ania,
poniewa˝ nie jest usatysfakcjonowany znajdywanymi
w literaturze definicjami pieniàdza. Jak stwierdza,
„zamiast odpowiedzi na pytanie, co to jest pieniàdz,
otrzymujemy cz´sto odpowiedê na inne pytanie,
a mianowicie czym jest pieniàdz. Ponadto jest wiele
odpowiedzi wskazujàcych na przedmiot, a nie wyja-
Êniajàcych jego natury” (s. 14). Rozró˝nienie mi´dzy
przeciwstawianymi sobie pytaniami: „co to jest pie-
niàdz” i „czym jest pieniàdz”, nie jest expressis verbis
podane. Mo˝na jednak przypuszczaç, ˝e zdaniem Au-
tora odpowiedzià na pytanie „co to jest pieniàdz” jest
okreÊlenie jego natury, natomiast wyjaÊnieniem kwe-
stii „czym jest pieniàdz” mo˝e byç ustalenie jego w∏asno-

Êci (cech, funkcji). Do takiego przypuszczenia upraw-
nia – jak si´ wydaje – u˝yte przez Autora stwierdze-
nie, ˝e „…ró˝ne okreÊlenia odnoszàce si´ do funkcji
pieniàdza wskazujà na pewne jego w∏asnoÊci, ale nie
wyjaÊniajà jego natury” (s. 14). Mo˝na stàd wnosiç, ˝e
w uj´ciu W. Piaszczyƒskiego w∏aÊciwoÊci czy funkcje
pieniàdza wskazujà na to, czym jest pieniàdz, a jego
natura okreÊla, co to jest pieniàdz.

Swoje rozwa˝ania – po wst´pie, którym jest roz-
dzia∏ I – Autor rozpoczyna od krótkiej historii pienià-
dza (rozdzia∏ II). Przedmiotem prezentacji w tym roz-
dziale jest „rozwój najwa˝niejszych rodzajów pienià-
dza w czasie historycznym” (s. 19). Jako najwa˝niej-
sze rodzaje pieniàdza rozró˝niono: a) pieniàdz prymi-
tywny, b) pieniàdz metalowy w postaci monet (krusz-
cowy), c) pieniàdz papierowy, d) pieniàdz bankowy
(wk∏adowy, zapisowy), e) pieniàdz elektroniczny,
czyli wspó∏czesny (s. 19). Takie rozró˝nienie rodza-
jów pieniàdza mo˝na oczywiÊcie przyjàç, ale trzeba
tu wnieÊç zastrze˝enie, ˝e opiera si´ ono na kryterium
rzeczowego noÊnika istoty pieniàdza, a nie na kryte-
rium umocowania tej istoty, zwiàzanego ze sposobem
emisji (kreacji) pieniàdza. Z punktu widzenia rzeczo-
wej pow∏oki pieniàdza wymienialny na z∏oto banknot
i niewymienialny znak pieni´˝ny banku centralnego,
b´dàcy prawnym Êrodkiem p∏atniczym, sà tym sa-
mym (pieniàdz papierowy). Umocowanie istoty pie-
niàdza (niech nià b´dzie noÊnik wartoÊci, akceptowa-
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ny podczas wymiany i regulowania wszelkich zobo-
wiàzaƒ, a tak˝e s∏u˝àcy do jej przechowywania) jest
natomiast odmienne w obu wymienionych rodzajach
pieniàdza papierowego. W przypadku wymienialnego
banknotu umocowaniem tym jest wartoÊç kruszcu,
utrzymywanego przez bank emisyjny w okreÊlonej
minimalnej relacji do cyrkulujàcych banknotów.
W wypadku niewymienialnego znaku pieni´˝nego
umocowaniem istoty pieniàdza jest praktyka spo∏ecz-
na poparta nakazem prawa i podtrzymywana prze-
strzeganiem regu∏ polityki bezpiecznej kreacji pienià-
dza. Sprawy odró˝niania banknotu od niewymienial-
nego na kruszec znaku pieni´˝nego nie za∏atwi
stwierdzenie, „…˝e banknot jest pieniàdzem, a pie-
niàdz papierowy nie mo˝e byç uwa˝any za surogat
pieniàdza metalowego” (s. 37), bo w ten sposób bank-
not znalaz∏ si´ w ogóle poza wyliczonymi na wst´pie
pi´ciu rodzajami pieniàdza.

Gdyby kryteriami odró˝niania rodzajów pienià-
dza by∏y umocowanie istoty pieniàdza i mechanizm
jego kreacji, byç mo˝e inaczej okreÊlono by pieniàdz
elektroniczny. O jego odmiennoÊci od pieniàdza de-
pozytowego nie przesàdza sposób zapisu ksi´gowego
(papierowy czy magnetyczny noÊnik zapisu), ale pod-
miot kreujàcy pieniàdz. W przypadku pieniàdza de-
pozytowego kreatorem pieniàdza jest bank, zwiàzany
regu∏ami emisji (minimalna rezerwa p∏ynnoÊci w pie-
niàdzu banku centralnego). W przypadku pieniàdza
elektronicznego kreatorem pieniàdza mo˝e byç nie-
-bankowa instytucja, niezwiàzana ˝adnymi regu∏ami
i niepoddana nadzorowi, np. przedsi´biorstwo han-
dlowe czy us∏ugowe wydajàce karty uprawniajàce
do zakupu towarów lub us∏ug, o ile karty te nie mu-
szà byç z góry op∏acone (pre-paid). Przedstawione
w tym rozdziale omówienie rodzajów pieniàdza, je˝e-
li pominàç podane wy˝ej zastrze˝enia co do kryte-
riów ich odró˝niania, nie budzi uwag, jako ˝e nie
wnosi nic nowego do uj´ç znanych z popularnych
opracowaƒ na temat historii pieniàdza. Mo˝na jedy-
nie ˝a∏owaç, ˝e w rozdziale tym omówiono regulato-
rów emisji tylko pieniàdza depozytowego (s. 40–41),
natomiast pomini´to prezentacj´ regulatorów kreacji
pieniàdza kruszcowego, wymienialnych banknotów
i pieniàdza elektronicznego. 

Rozdzia∏ III obejmuje „wst´pnà charakterystyk´
pieniàdza”. Dotyczy ona – w uj´ciu Autora – w∏aÊci-
woÊci czy cech pieniàdza, a nie jego istoty. Historycz-
ne postaci pieniàdza majà te cechy wspólne, ˝e pe∏nià
funkcj´ poÊrednika w wymianie, sà okreÊlone iloÊcio-
wo i sà ustalone przez prawo, pozytywne i zwyczajo-
we (s. 47).

Nie sà to stwierdzenia oryginalne, powi´kszajàce
wiedz´ na temat pieniàdza. Rozdzia∏ III zamyka
cz´Êç I ksià˝ki, zatytu∏owanà „ Wprowadzenie”.

Cz´Êç II ma tytu∏ „Pieniàdz – przedmiot ekono-
miczny”. Otwiera jà rozdzia∏ IV „Wymiana”. Zawiera

on doÊç pospolite stwierdzenia, ˝e stosunek wymiany
zawiera 4 cz∏ony: kupujàcego, sprzedajàcego, towar 
i pieniàdz (s. 51–52), ˝e oprócz podstawowego sto-
sunku wymiany pieniàdz mo˝e byç zaanga˝owany w
inne stosunki, z których wyp∏ywajà inne jego funkcje
(np. przy p∏aceniu podatków, s. 53), i ˝e mogà wyst´-
powaç ró˝nego rodzaju ograniczenia innych cz∏onów
stosunku wymiany (s. 53). Ograniczenia takie zmie-
niajà rol´ pieniàdza jako Êrodka wymiany. Przyk∏a-
dem tego mo˝e byç pieniàdz socjalistyczny, ró˝ny od
pieniàdza kapitalistycznego, którego obieg nie jest ha-
mowany przez ograniczenia, wyst´pujàce w gospo-
darce socjalistycznej (s. 57).

W rozdziale V „Jednostka pieniàdza” W. Piasz-
czyƒski przedstawia histori´ kszta∏towania si´ ró˝-
nych jednostek pieniàdza od staro˝ytnoÊci po czasy
wspó∏czesne i zajmuje si´ niektórymi teoriami jed-
nostki pieni´˝nej, w szczególnoÊci teoriami, w któ-
rych odró˝nia si´ jednostk´ pieniàdza obliczeniowe-
go od jednostki pieniàdza „w∏aÊciwego” czy obiego-
wego. Autor stoi na gruncie jednolitoÊci jednostki pie-
niàdza we wszystkich jej zastosowaniach (s. 78), co
te˝ nie jest oryginalnym poglàdem.

Rozdzia∏ VI: „IloÊciowa teoria pieniàdza” jest po-
Êwi´cony skrótowemu (na 18 stronach tekstu) omó-
wieniu poglàdów licznych ekonomistów na temat ilo-
Êci i szybkoÊci obiegu pieniàdza, od Kopernika po
wspó∏czesnych reprezentantów ró˝nych nurtów teo-
rii ekonomii. Mieszczà si´ tu prezentacje poglàdów
zarówno klasycznych „iloÊciowców”, np. Fischera,
jak i Keynesa i jego akolitów. W zakoƒczeniu rozdzia-
∏u W. Piaszczyƒski pisze, ˝e „iloÊciowa teoria pienià-
dza wskazuje na Êcis∏à zale˝noÊç pieniàdza, jego ilo-
Êci i wartoÊci od innych zmiennych ekonomicznych i
od ca∏ej sieci stosunków. Wskazuje te˝ na zale˝noÊç
odwrotnà, na zale˝noÊç gospodarki od pieniàdza” 
(s. 97). I omówienie iloÊciowych teorii w tym rozdzia-
le, i jego podsumowanie równie˝ nie zawierajà no-
wych uj´ç poruszanej problematyki.

Rozdzia∏ VII „WartoÊç”, podobnie jak poprzednie,
zawiera stwierdzenia, które mo˝na uznaç za trywial-
ne. „WartoÊç pieniàdza to przede wszystkim wartoÊç
wymienna. (…) Ze wzgl´du na to, ˝e tylko pieniàdz
jest powszechnym Êrodkiem wymiany, jest on mierni-
kiem wartoÊci. (…) …zagadnienie pieniàdza jako
miernika wartoÊci dóbr i us∏ug, to jest problem cen. 
Z drugiej strony mo˝emy rozwa˝yç zagadnienie war-
toÊci samego pieniàdza. Wchodzà tu w gr´ „si∏a kup-
na pieniàdza”, stopa procentowa, kursy walut jako
ró˝ne ceny pieniàdza. Sà to dwie strony tego samego
problemu” (s. 101). Sà to stwierdzenia bezdyskusyj-
ne. To samo mo˝na powiedzieç o sformu∏owanych w
koƒcowej cz´Êci rozdzia∏u stwierdzeniach, ˝e „je˝eli
ceny gwa∏townie rosnà, to wartoÊç pieniàdza spada.
Odwrotnie, przy spadku wartoÊci cen, wartoÊç pienià-
dza roÊnie. Zarówno inflacja, jak i deflacja, sà szkodli-
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we dla gospodarki” (s. 104). Tutaj mo˝na jedynie po-
lemizowaç z trafnoÊcià u˝ytego okreÊlenia „wartoÊç
cen” w miejsce zazwyczaj spotykanego terminu „po-
ziom cen”. 

W rozdziale VIII „Ogólna charakterystyka pienià-
dza” Autor skrótowo podsumowuje wczeÊniejsze roz-
wa˝ania o w∏aÊciwoÊciach pieniàdza („czym jest pie-
niàdz”), powtarzajàc, ˝e stosunek wymiany uwa˝a za
podstawowy i ˝e wynikajà z niego wszystkie inne
w∏aÊciwoÊci pieniàdza (wymienialnoÊç, wartoÊç i in-
ne), a nast´pnie przechodzi do omawiania natury pie-
niàdza („co to jest pieniàdz”). Nawiàzuje do niektó-
rych prezentowanych w literaturze przedmiotu okre-
Êleƒ pieniàdza (np. Cassela, Schumpetera, Wicksella,
Friedmana – s. 108–109), g∏ównie po to, ˝eby je od-
rzuciç. Akceptuje natomiast poglàdy o uznaniowym i
prawnym charakterze pieniàdza (s. 108) i o tym, ˝e
jest on niematerialnym przedmiotem i dobrem ekono-
micznym (s. 109). Sà to jednak tylko wst´pne stwier-
dzenia na temat istoty pieniàdza. Pe∏niejszej analizie
tej kwestii jest poÊwi´cona cz´Êç III ksià˝ki: „Pieniàdz
– intencjonalny przedmiot spo∏eczny”, obejmujàca
rozdzia∏y od IX do XV. 

Rozdzia∏ IX: „NiesamoistnoÊç pieniàdza” zawie-
ra podstawowe stwierdzenie, ˝e „pieniàdz, b´dàc
cz∏onem stosunków wymiennych, czerpie swe istnie-
nie i uposa˝enie z aktów Êwiadomych okreÊlonej
zbiorowoÊci (spo∏eczeƒstwa) i bez tych aktów nie mo-
˝e istnieç.” (s. 113). Jest to tylko nieco odmienne sfor-
mu∏owanie popularnej tezy, ˝e pieniàdz nie jest rze-
czà, ale stosunkiem spo∏ecznym. W. Piaszczyƒski za-
s∏ug´ ujawnienia niesamoistnego czy uznaniowego
charakteru pieniàdza przypisuje F. Knappowi 
(s. 114–115).

Rozdzia∏ X: „Pieniàdz jako przedmiot intencjo-
nalny” zawiera dalsze rozwini´cie tez o istocie pie-
niàdza. Kategori´ przedmiotów intencjonalnych za-
czerpnà∏ W. Piaszczyƒski od R. Ingardena. „Przedmiot
intencjonalny charakteryzuje si´ dwustronnoÊcià bu-
dowy formalnej. Jednà stronà jest to, co nazywamy
zawartoÊcià przedmiotu intencjonalnego, drugà zaÊ
to, co mo˝na nazwaç jego „intencjonalnà strukturà”
(s. 116). ZawartoÊcià pieniàdza jako przedmiotu in-
tencjonalnego sà wszystkie poprzednio omawiane je-
go w∏aÊciwoÊci czy funkcje (Êrodek wymiany, miernik
wartoÊci), natomiast „to, ˝e zawartoÊç (iloÊç, stosun-
ki) jest ustanowiona przez konwencj´ spo∏ecznà, ˝e
jest przypisana, nadana, stanowi „istot´” istnienia in-
tencjonalnego” (s. 117). W. Piaszczyƒski zarzuca teo-
rii ekonomii, ˝e „…zajmuje si´ „zawartoÊcià” pienià-
dza jako przedmiotu intencjonalnego, nie analizujàc
jego sposobu istnienia” (s. 117), co jednak w Êwietle
doÊç powszechnego okreÊlania w teorii ekonomii pie-
niàdza przez jego spo∏eczne funkcje („powszechnie
akceptowany Êrodek regulowania zobowiàzaƒ) jest
oczywiÊcie bezzasadne.

W rozdziale XI: „Intencjonalna struktura pienià-
dza” Autor stara si´ bli˝ej scharakteryzowaç owà in-
tencjonalnà struktur´ pieniàdza, wskazujàc na nast´-
pujàce podstawowe jej cechy: a) niesamoistnoÊç, 
b) pochodnoÊç, c) samodzielnoÊç d) zale˝noÊç, e) nie-
aktualnoÊç (s. 119–120). O niesamoistnoÊci pienià-
dza, oznaczajàcej, ˝e nie ma on w∏asnej podstawy by-
towej, ale wywodzi si´ z innych stosunków spo∏ecz-
nych (wymiana) by∏a ju˝ mowa. PochodnoÊç jest pro-
stà konsekwencjà niesamoistnoÊci. Takà konsekwen-
cjà jest te˝ zale˝noÊç. SamodzielnoÊç pieniàdza ma
natomiast oznaczaç, ˝e chocia˝ pochodzi on od in-
nych stosunków spo∏ecznych i jest od nich zale˝ny, to
jednak istnieje w sposób samodzielny, a wi´c wyod-
r´bniony z tych stosunków. NieaktualnoÊç oznacza
zaÊ, ˝e „pieniàdz jako przedmiot intencjonalny nie
znajduje si´ w czasie rzeczywistym, ale w czasie inte-
lektualnie projektowanym” (s. 120). Mo˝na to zapew-
ne rozumieç w ten sposób, ˝e pieniàdz ustanowiony
w okreÊlonym momencie czasu rzeczywistego dzia∏a
i poza tym momentem, a wi´c nie jest w stosunku do
niego aktualny. Inne cechy charakterystyczne pienià-
dza, to: ˝e jest spo∏ecznym przedmiotem intencjonal-
nym (wytworzonym przez dzia∏ania spo∏ecznoÊci, 
a nie przez dzia∏ania indywidualne), ˝e jest tworzony
historycznie i ˝e ma si∏´ oddzia∏ywania na jednostki
w spo∏eczeƒstwie, które swoje akty muszà podpo-
rzàdkowaç jego istnieniu i charakterowi. 

W rozdziale XII „ZawartoÊç” pieniàdza jako
przedmiotu intelektualnego” W. Piaszczyƒski wraca
do omówionych w cz´Êci II ksià˝ki w∏aÊciwoÊci pie-
niàdza jako przedmiotu ekonomicznego (s. 122–124) 
i  przedmiotu prawnego i spo∏ecznego (s. 125–128). W
stosunku do treÊci rozwa˝aƒ w cz´Êci II nie ma tu –
przy pewnych ró˝nicach sformu∏owaƒ – nowych ele-
mentów, a wi´c relacjonowanie tych treÊci mo˝na
uznaç za zb´dne.

W rozdziale XIII: „Wymiana i zwiàzek przyczyno-
wy” Autor dokonuje „rekapitulacji podstawowych
problemów pos∏ugujàc si´ prostym przyk∏adem” 
(s. 129). Przyk∏ad ten to zakup przez jednostk´ X od
jednostki Y iloÊci towaru Q za kwot´ pieniàdza P, przy
cenie jednostkowej c. W tej transakcji W. Piaszczyƒski
odró˝nia kilkanaÊcie elementów, co jednak jest tylko
rekapitulacjà wczeÊniejszych rozwa˝aƒ, a wi´c nie
zawiera nowych myÊli. 

Rekapitulacjami poprzednich rozwa˝aƒ sà te˝ roz-
dzia∏y XIV: „Uwagi koƒcowe” i XV: „Twierdzenia o pie-
niàdzu”, z tym ˝e w ostatnim rozdziale kolejnoÊç dwu-
dziestu twierdzeƒ, do których zosta∏y sprowadzone re-
zultaty rozumowania uj´tego w ca∏ej ksià˝ce, zosta∏a
odwrócona w stosunku do kolejnoÊci prezentowanych
wywodów. Twierdzenia rozpoczynajà si´ wi´c od usta-
leƒ koƒcowych, nast´pnie sà podane twierdzenia doty-
czàce „struktury intencjonalnej” pieniàdza, a list´ za-
mykajà twierdzenia o „zawartoÊci” pieniàdza.



Podana wy˝ej w streszczeniu treÊç ksià˝ki Wa-
c∏awa Piaszczyƒskiego Anatomia pieniàdza jest –
zgodnie z zamierzeniem Autora – wynikiem staraƒ o
wykorzystanie dorobku dwóch ga∏´zi nauki: teorii
ekonomii i ontologii filozoficznej. Starania te nie
przynios∏y – jak si´ wydaje – rewelacyjnych rezulta-
tów. Dorobek teorii ekonomii w dziedzinie pieniàdza

i zjawisk pieni´˝nych zosta∏ przedstawiony fragmen-
tarycznie i pobie˝nie, a z ontologii filozoficznej wyko-
rzystano przed wszystkim terminologi´ R. Ingardena.
Jednak nowoÊci terminologiczne i definicyjne to no-
woÊci pozorne. Nie prowadzà do pog∏´bienia znajo-
moÊci przebiegu i uwarunkowaƒ skomplikowanych
zjawisk pieni´˝nych.
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