Mimo tych Panskich wyjasnien, to ciggle jest bardzo
metne — stwierdzil kiedy$ jeden z moich znajomych,
niezbyt przekonany o klarownosci wywodéw referen-
ta. Niestety, z tego rodzaju sytuacja spotykamy sie cia-
gle zbyt czesto przy lekturze ksiazek opisujacych po-
szczegblne sektory i zjawiska dotyczace rynku finan-
sowego. Sg one czasami bardzo warto$ciowe, maja
jednak pewna drobna wade - niezbyt nadajg sie
do czytania przez czytelnika stabiej obeznanego z r6z-
nego rodzaju zawilo$ciami przedstawianego tematu.
Ksiazka opisujaca segment funduszy inwestycyjnych,
ktéra niedawno pojawila si¢ na rynku, z pewnoscia
nie ma tej wady.

We wstepie Autorka przedstawia gléwny cel
ksiazki, ktérym jest przystepne wyjasnienie idei wspdl-
nego inwestowania oraz zasad funkcjonowania fundu-
szy inwestycyjnych na swiecie i w Polsce w swietle czyn-
nikéw determinujqcych rozwdj tych rynkéw.

Rozdzial I zawiera charakterystyke funduszy in-
westycyjnych oraz — co istotne z punktu widzenia po-
tencjalnych przyszlych uczestnikéw tego rodzaju
zbiorowej formy inwestowania — przedstawa pozy-
tywne i negatywne aspekty inwestowania w fundusze
inwestycyjne. Do pozytywéw wg Autorki naleza: (1)
mozliwos¢ dywersyfikacji portfela inwestycyjnego,
(2) profesjonalne zarzadzanie inwestycja finansowa,
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(3) relatywnie niskie koszty, (4) elastycznos¢ wyboru
strategii inwestycyjnej, (5) bezpieczenistwo inwestycji,
(6) nieograniczony posredni dostep do instrumentéw
rynku finansowego, (7) przewaga konkurencyjna nad in-
nymi formami inwestowania, (8) dodatkowe ustugi
dla uczestnikéw funduszy. Poniewaz niektére z po-
wyzszych cech funduszy (np. 3. i 5.) moga by¢
na pierwszy rzut oka dyskusyjne, Autorka przedstawia
ich rozszerzona analize, ktérej lektura pozwala nam
na rozwianie lub ograniczenie wczesniejszych obaw.

Po stronie wad funduszy wymieniane sg m.in.:
(1) ryzyko poniesienia straty, (2) brak bezposredniego
wplywu uczestnika funduszu na jego polityke inwe-
stycyjna, (3) limity inwestycyjne, (4) koszty inwesty-
cji, (5) opodatkowanie inwestycji. Poniewaz i tutaj
moga pojawic sie watpliwosci, na kolejnych stronach
ksigzki znajdujemy odpowiednie uzasadnienia tych
twierdzen.

Po przedstawieniu kosztéw zwigzanych z inwe-
stowaniem w fundusze inwestycyjne i rodzajéw fun-
duszy, zaprezentowano bardziej ogélny temat, ktérym
jest rola funduszy inwestycyjnych na rynku finanso-
wym i w gospodarce. Po przedstawieniu przekonuja-
cych argumentéw nastepuje konkluzja, z powotaniem
sie na inng prace, ze:

— fundusze zbiorowego inwestowania sg jednym
z podstawowych czynnikéw rozwoju rynku finanso-
wego i calej gospodarki,
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— gotowo$¢ ludzi do powierzania swoich
oszczednosci funduszom inwestycyjnym jest pochod-
ng uznania, ze w dluzszym czasie zaré6wno rynek, jak
i gospodarka wykazuja tendencje wzrostowa.

Rozdziat II przedstawia ciekawa panorame funk-
cjonowania funduszy inwestycyjnych na rynkach
rozwinietych. Znajdziemy w nim mato znane infor-
macje o poczatkach tych instytucji, ktére na szersza
skale zaczely funkcjonowa¢ w Europie (gtéwnie
w Wielkiej Brytanii) w drugiej polowie XIX w. Bylo
to pochodna boomu gospodarczego, ktéry nastapit
w tym czasie. Korzystna sytuacja gospodarcza jest
na ogo6l istotnym czynnikiem stymulujacym kre-
atywnos$¢ rynkow, a konkretnie jego uczestnikéw.
Oczywiscie, jak to zwykle bywa, gwaltowno$¢ pro-
ceséw gospodarczo-finansowych spowodowala
w pewnym okresie krach, ktéry dotknal znaczna
liczbe inwestoréw. Byla to wazna lekcja wskazujaca,
ze fundusze inwestycyjne nie sa prosta droga
do zdobycia bogactwa. Znaczna cze$¢ omawianego
rozdzialu poswiecona jest doswiadczeniom amery-
kanskim. Warto je uwaznie przesledzié, poniewaz
wlasnie rynek finansowy tego kraju jest czolowym
rynkiem w skali globalne;j.

Rozdzial IIT to wieloplaszczyznowa analiza pol-
skiej sytuacji w zakresie funduszy inwestycyjnych.
Przedstawia on podstawy prawne dziatalnosci tych
instytucji, sposéb ich funkcjonowania na polskim
rynku oraz — co jest szczegélnie interesujace dla czy-
telnika — etapy rozwoju rynku funduszy inwestycyj-
nych w latach 1992-2004. Autorka dzieli je na pie¢
okresow:

1. Lipiec 1992 — luty 1998 r., powstal wéwczas
pierwszy w Polsce fundusz powierniczy Pioneer
Zréwnowazony, dzialajacy na podstawie ustawy Pra-
wo o publicznym obrocie papierami wartos§ciowymi
i funduszach powierniczych. Jednak dopiero zdecy-
dowana poprawa koniunktury gietldowej w 1997 r.
spowodowala przetom w ofercie tego segmentu rynku
finansowego.

2. Marzec 1998 — pazdziernik 2001 r. W tym okre-
sie doszlo m.in. do przeksztalcenia funduszy powier-
niczych w otwarte fundusze inwestycyjne.

3. Listopad 2001 — lipiec 2003 r. W wyniku wpro-
wadzenia zmian w podatku dochodowym od oséb fi-
zycznych nastapit wéwczas dynamiczny wzrost akty-
wow funduszy inwestycyjnych.

4. Sierpien 2003 — czerwiec 2004 r. Wyréznikiem
tego okresu byly: hossa na rynku papieréw udzialo-
wych, spadek poziomu rynkowych stép procento-
wych, bessa na rynku papieréw dluznych. W rezulta-
cie nastapila wewnetrzna realokacja srodkéw finanso-
wych do funduszy akcyjnych.

5. Lipiec 2004 r. i okres péZniejszy, wyrézniony
ze wzgledu na wejscie Polski do Unii Europejskiej,
czego konsekwencja bylo wejscie w zycie nowych

rozwigzan prawnych, spéjnych z obowigzujgcymi
na tym obszarze ekonomicznym.

W rozdziale IV oméwiono czynniki sprzyjajace
rozwojowi rynku funduszy inwestycyjnych, ktére zo-
staly przedstawione na przejrzystym rysunku. Naj-
cze$ciej bada sie czynniki mikroekonomiczne, takie
jak:

— wyniki inwestycyjne funduszy w okreslonym
okresie (efekt przetrwania),

— przewidywalno$¢ wynikéw inwestycyjnych,

— wielko$¢ i struktura kosztéw funduszy,

— wyniki inwestycyjne funduszy.

Dla przysztego rozwoju funduszy podstawowe
znaczenie majg czynniki makroekonomiczne (stopien
rozwoju gospodarczego, stopiefi rozwoju rynku finan-
sowego, ceny instrumentéw finansowych), poniewaz
one wlasnie poprzez wzrost poziomu dochodu i za-
moznosci spoleczenstwa decyduja o naptywie kapita-
lu do funduszy inwestycyjnych, a co za tym idzie
o rozwoju rynku funduszy inwestycyjnych.

W zakonczeniu, bedacym konkluzja przeprowa-
dzonych badan, Autorka ksigzki wymienia czynniki
mogace pobudzaé rozwéj funduszy w Polsce lub go
ograniczac. Naleza do nich m.in.:

1) poziom zamoznoS$ci polskiego spoleczenstwa,

2) dziatania panstwa w sferze podatkowej,

3) dziatania zarzadzajacych funduszami inwe-

stycyjnymi (konstrukcja oferty inwestycyjnej),

4) edukacja inwestoréw.

Z realizacji wytyczonego przez siebie celu Autor-
ka ksigzki wywigzata sie doskonale. Wiele przejrzy-
stych schematéw, rysunkéw i tabel statystycznych
wspiera wywody zawarte w pracy, czyniac ja przyja-
zng dla kazdego czytelnika.

Warto taka ksiazke postawi¢ wsréd pozycii,
do ktérych czesto z r6znych wzgledéw (zawodowych
lub osobistych) wracamy. W tym wypadku bedziemy
wraca¢ rowniez dlatego, ze jedno z gtéwnych Zrédet si-
ly rynku finansowego po stronie popytu na papiery
warto$ciowe na §wiecie to wlasnie segment opisywany
w ksiagzce. Naptyw srodkéw finansowych do funduszy
wspolnego inwestowania w Polsce §wiadczy o tym, ze
w naszym kraju powtarza sie podobny proces.

Ksiazka ta z pewnoscia bedzie wznawiana po ak-
tualizacji zawartego w niej materialu. Mozna wtedy
zastanowi¢ sie nad uzupelnieniem jej opisami zna-
nych afer zwigzanych z funduszami inwestycyjnymi,
takimi jak Long Term Capital Management (LTCM),
fundusz kierowany przez laureatéw nagrody Nobla,
ktérego problemy wstrzasnely amerykanskim syste-
mem finansowym, czy oszukanczymi funduszami in-
westycyjnymi skonstruowanymi zgodnie z zasadami
piramidy Ponziego, jakimi byly fundusze albanskie
i rosyjskie (MMM).

Ale moze to pomysl na kolejna réwnie udang
ksiazke?



Tematem tej niezbyt obszernej pracy (162 strony dru-
ku, z kartami tytulowymi, spisem tresci, bibliografia,
skorowidzem nazwisk i streszczeniem w jezyku an-
gielskim wlacznie) sa ,natura i wlasnosci pienigdza”,
a celem uzyskanie ,,odpowiedzi na pytanie, co to jest
pieniadz” (s. 9 omawianej pracy). Autor okresla swo-
je dzieto jako ,prace z pogranicza dwéch dziedzin:
teorii ekonomii i ontologii ekonomiczne;j” (jak wyzej).
Tego rodzaju interdyscyplinarne podejscie do analizy
pieniadza nie jest czesto spotykane w literaturze
przedmiotu i choéby z tego wzgledu praca W. Piasz-
czynskiego zasluguje na uwage.

W. Piaszczynski podejmuje swoje rozwazania,
poniewaz nie jest usatysfakcjonowany znajdywanymi
w literaturze definicjami pieniadza. Jak stwierdza,
,zamiast odpowiedzi na pytanie, co to jest pieniadz,
otrzymujemy czesto odpowiedZ na inne pytanie,
a mianowicie czym jest pienigdz. Ponadto jest wiele
odpowiedzi wskazujacych na przedmiot, a nie wyja-
$niajacych jego natury” (s. 14). Rozréznienie miedzy
przeciwstawianymi sobie pytaniami: ,co to jest pie-
niadz” i ,,czym jest pieniadz”, nie jest expressis verbis
podane. Mozna jednak przypuszczaé, ze zdaniem Au-
tora odpowiedzia na pytanie ,,co to jest pieniadz” jest
okreslenie jego natury, natomiast wyjasnieniem kwe-
stii ,,czym jest pienigdz” moze by¢ ustalenie jego wlasno-
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$ci (cech, funkcji). Do takiego przypuszczenia upraw-
nia — jak sie wydaje — uzyte przez Autora stwierdze-
nie, ze ,...r6zne okreslenia odnoszace sie do funkcji
pieniadza wskazuja na pewne jego wlasnosci, ale nie
wyjasniajg jego natury” (s. 14). Mozna stad wnosié, ze
w ujeciu W. Piaszczynskiego wlasciwosci czy funkcje
pieniadza wskazujg na to, czym jest pieniadz, a jego
natura okresla, co to jest pienigdz.

Swoje rozwazania — po wstepie, ktérym jest roz-
dzial I — Autor rozpoczyna od krétkiej historii pienia-
dza (rozdzial II). Przedmiotem prezentacji w tym roz-
dziale jest ,rozwdj najwazniejszych rodzajéow pieniag-
dza w czasie historycznym” (s. 19). Jako najwazniej-
sze rodzaje pieniadza rozrézniono: a) pieniadz prymi-
tywny, b) pienigdz metalowy w postaci monet (krusz-
cowy), c) pieniadz papierowy, d) pieniadz bankowy
(wkladowy, zapisowy), e) pieniadz elektroniczny,
czyli wspoélczesny (s. 19). Takie rozréznienie rodza-
jow pieniadza mozna oczywiscie przyjaé, ale trzeba
tu wnies¢ zastrzezenie, ze opiera si¢ ono na kryterium
rzeczowego nosnika istoty pienigdza, a nie na kryte-
rium umocowania tej istoty, zwigzanego ze sposobem
emisji (kreacji) pieniadza. Z punktu widzenia rzeczo-
wej powloki pienigdza wymienialny na ztoto banknot
i niewymienialny znak pieniezny banku centralnego,
bedacy prawnym $rodkiem platniczym, sa tym sa-
mym (pieniadz papierowy). Umocowanie istoty pie-
niadza (niech nig bedzie nosnik wartosci, akceptowa-
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ny podczas wymiany i regulowania wszelkich zobo-
wigzan, a takze stuzacy do jej przechowywania) jest
natomiast odmienne w obu wymienionych rodzajach
pieniadza papierowego. W przypadku wymienialnego
banknotu umocowaniem tym jest wartos$¢ kruszcu,
utrzymywanego przez bank emisyjny w okreslonej
minimalnej relacji do cyrkulujacych banknotéw.
W wypadku niewymienialnego znaku pienigznego
umocowaniem istoty pieniadza jest praktyka spotecz-
na poparta nakazem prawa i podtrzymywana prze-
strzeganiem regul polityki bezpiecznej kreacji pienia-
dza. Sprawy odrézniania banknotu od niewymienial-
nego na kruszec znaku pienieznego nie zalatwi
stwierdzenie, ,,...ze banknot jest pienigdzem, a pie-
nigdz papierowy nie moze by¢ uwazany za surogat
pieniadza metalowego” (s. 37), bo w ten sposéb bank-
not znalaz! si¢ w ogéle poza wyliczonymi na wstepie
pieciu rodzajami pienigdza.

Gdyby kryteriami odrézniania rodzajéow pienia-
dza byly umocowanie istoty pieniadza i mechanizm
jego kreacji, by¢ moze inaczej okreslono by pieniadz
elektroniczny. O jego odmiennosci od pienigdza de-
pozytowego nie przesadza sposéb zapisu ksiggowego
(papierowy czy magnetyczny nosnik zapisu), ale pod-
miot kreujacy pieniadz. W przypadku pienigdza de-
pozytowego kreatorem pieniadza jest bank, zwigzany
regutami emisji (minimalna rezerwa ptynnosci w pie-
nigdzu banku centralnego). W przypadku pienigdza
elektronicznego kreatorem pieniadza moze by¢ nie-
-bankowa instytucja, niezwigzana zadnymi regutami
i niepoddana nadzorowi, np. przedsiebiorstwo han-
dlowe czy uslugowe wydajace karty uprawniajace
do zakupu towaréw lub uslug, o ile karty te nie mu-
sza by¢ z gory oplacone (pre-paid). Przedstawione
w tym rozdziale oméwienie rodzajéw pienigdza, jeze-
li poming¢ podane wyzej zastrzezenia co do kryte-
riow ich odrézniania, nie budzi uwag, jako ze nie
wnosi nic nowego do uje¢ znanych z popularnych
opracowan na temat historii pienigdza. Mozna jedy-
nie zalowaé, ze w rozdziale tym oméwiono regulato-
row emisji tylko pienigdza depozytowego (s. 40—-41),
natomiast pominieto prezentacje regulatoréw kreacji
pieniadza kruszcowego, wymienialnych banknotéw
i pienigdza elektronicznego.

Rozdzial III obejmuje ,wstepna charakterystyke
pieniadza”. Dotyczy ona — w ujeciu Autora — wlasci-
wosci czy cech pieniadza, a nie jego istoty. Historycz-
ne postaci pienigdza maja te cechy wspélne, Ze pelnia
funkcje posrednika w wymianie, sg okreslone iloscio-
wo i sa ustalone przez prawo, pozytywne i zwyczajo-
we (s. 47).

Nie sa to stwierdzenia oryginalne, powiekszajace
wiedze¢ na temat pienigdza. Rozdzial III zamyka
czesc I ksiazki, zatytutowana ,, Wprowadzenie”.

Czesc¢ II ma tytul ,Pieniadz — przedmiot ekono-
miczny”. Otwiera jg rozdzial IV ,Wymiana”. Zawiera

on dos¢ pospolite stwierdzenia, ze stosunek wymiany
zawiera 4 czlony: kupujacego, sprzedajacego, towar
i pienigdz (s. 51-52), ze oprocz podstawowego sto-
sunku wymiany pieniadz moze by¢ zaangazowany w
inne stosunki, z ktérych wyplywaja inne jego funkcje
(np. przy placeniu podatkéw, s. 53), i Ze moga wyste-
powac réznego rodzaju ograniczenia innych czlonow
stosunku wymiany (s. 53). Ograniczenia takie zmie-
niajg role pieniadza jako Srodka wymiany. Przykla-
dem tego moze by¢ pieniadz socjalistyczny, r6zny od
pieniadza kapitalistycznego, ktérego obieg nie jest ha-
mowany przez ograniczenia, wystepujace w gospo-
darce socjalistycznej (s. 57).

W rozdziale V ,Jednostka pienigdza” W. Piasz-
czynski przedstawia historie ksztaltowania sie réz-
nych jednostek pieniadza od starozytnosci po czasy
wspblczesne i zajmuje sie niektérymi teoriami jed-
nostki pienieznej, w szczegélnosci teoriami, w kto6-
rych odréznia si¢ jednostke pienigdza obliczeniowe-
go od jednostki pienigdza ,wlasciwego” czy obiego-
wego. Autor stoi na gruncie jednolitosci jednostki pie-
niadza we wszystkich jej zastosowaniach (s. 78), co
tez nie jest oryginalnym pogladem.

Rozdziat VI: ,IloSciowa teoria pienigdza” jest po-
$wiecony skrétowemu (na 18 stronach tekstu) omo-
wieniu pogladéw licznych ekonomistéw na temat ilo-
$ci i szybkosci obiegu pieniadza, od Kopernika po
wspdlczesnych reprezentantéw réznych nurtéw teo-
rii ekonomii. Mieszcza sie tu prezentacje pogladow
zarowno klasycznych iloSciowcow”, np. Fischera,
jak i Keynesa i jego akolitéw. W zakonczeniu rozdzia-
tu W. Piaszczynski pisze, ze ,iloSciowa teoria pienig-
dza wskazuje na Scisly zalezno$¢ pieniadza, jego ilo-
$ci i wartosci od innych zmiennych ekonomicznych i
od calej sieci stosunkéw. Wskazuje tez na zaleznosc
odwrotng, na zalezno$¢ gospodarki od pienigdza”
(s. 97). I oméwienie ilosciowych teorii w tym rozdzia-
le, i jego podsumowanie réwniez nie zawieraja no-
wych uje¢ poruszanej problematyki.

Rozdziat VII ,Warto$¢”, podobnie jak poprzednie,
zawiera stwierdzenia, ktére mozna uznaé za trywial-
ne. ,Wartos$¢ pieniadza to przede wszystkim wartosé
wymienna. (...) Ze wzgledu na to, ze tylko pieniadz
jest powszechnym $rodkiem wymiany, jest on mierni-
kiem wartosci. (...) ...zagadnienie pienigdza jako
miernika wartoéci débr i ustug, to jest problem cen.
Z drugiej strony mozemy rozwazy¢ zagadnienie war-
tosci samego pienigdza. Wchodza tu w gre ,sita kup-
na pieniadza”, stopa procentowa, kursy walut jako
rézne ceny pienigdza. Sg to dwie strony tego samego
problemu” (s. 101). Sa to stwierdzenia bezdyskusyj-
ne. To samo mozna powiedzie¢ o sformutowanych w
konficowej czesci rozdzialu stwierdzeniach, ze ,jezeli
ceny gwaltownie rosna, to warto$¢ pienigdza spada.
Odwrotnie, przy spadku warto$ci cen, warto$¢ pienig-
dza rosnie. Zaréwno inflacja, jak i deflacja, sa szkodli-



we dla gospodarki” (s. 104). Tutaj mozna jedynie po-
lemizowac z trafnoscia uzytego okreslenia ,warto$¢
cen” w miejsce zazwyczaj spotykanego terminu ,,po-
ziom cen’.

W rozdziale VIII ,,Ogélna charakterystyka pienia-
dza” Autor skrétowo podsumowuje wczesniejsze roz-
wazania o wlasciwosciach pieniadza (,czym jest pie-
niadz”), powtarzajac, ze stosunek wymiany uwaza za
podstawowy i ze wynikaja z niego wszystkie inne
wlasciwosci pienigdza (wymienialnosé, wartos¢ i in-
ne), a nastepnie przechodzi do omawiania natury pie-
niagdza (,co to jest pieniadz”). Nawigzuje do niektd-
rych prezentowanych w literaturze przedmiotu okre-
§len pienigdza (np. Cassela, Schumpetera, Wicksella,
Friedmana — s. 108-109), gtéwnie po to, zeby je od-
rzucié¢. Akceptuje natomiast poglady o uznaniowym i
prawnym charakterze pieniadza (s. 108) i o tym, ze
jest on niematerialnym przedmiotem i dobrem ekono-
micznym (s. 109). Sa to jednak tylko wstepne stwier-
dzenia na temat istoty pienigdza. Pelniejszej analizie
tej kwestii jest poswiecona czes¢ III ksigzki: ,,Pieniadz
— intencjonalny przedmiot spoleczny”, obejmujaca
rozdzialy od IX do XV.

Rozdzial IX: ,Niesamoistno$¢ pieniadza” zawie-
ra podstawowe stwierdzenie, ze ,pieniadz, bedac
czlonem stosunkéw wymiennych, czerpie swe istnie-
nie i uposazenie z aktéw Swiadomych okreslonej
zbiorowosci (spoteczenistwa) i bez tych aktéw nie mo-
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ze istnie¢.” (s. 113). Jest to tylko nieco odmienne sfor-
mulowanie popularnej tezy, ze pieniagdz nie jest rze-
cza, ale stosunkiem spolecznym. W. Piaszczynski za-
sluge ujawnienia niesamoistnego czy uznaniowego
charakteru pienigdza przypisuje F. Knappowi
(s. 114-115).

Rozdzial X: ,Pieniadz jako przedmiot intencjo-
nalny” zawiera dalsze rozwinigcie tez o istocie pie-
nigdza. Kategorie przedmiotéw intencjonalnych za-
czerpnal W. Piaszczynski od R. Ingardena. ,,Przedmiot
intencjonalny charakteryzuje sie dwustronnoscig bu-
dowy formalnej. Jedna strona jest to, co nazywamy
zawarto$cig przedmiotu intencjonalnego, druga zas
to, co mozna nazwac jego ,intencjonalng strukturg”
(s. 116). Zawarto$cig pieniadza jako przedmiotu in-
tencjonalnego sa wszystkie poprzednio omawiane je-
go wlasciwosci czy funkcje (§rodek wymiany, miernik
warto$ci), natomiast ,to, ze zawarto$¢ (ilos¢, stosun-
ki) jest ustanowiona przez konwencje spoleczna, ze
jest przypisana, nadana, stanowi ,istote” istnienia in-
tencjonalnego” (s. 117). W. Piaszczynski zarzuca teo-
rii ekonomii, Ze ,,...zajmuje sie ,,zawartoécia” pienig-
dza jako przedmiotu intencjonalnego, nie analizujac
jego sposobu istnienia” (s. 117), co jednak w $wietle
dos¢ powszechnego okreslania w teorii ekonomii pie-
nigdza przez jego spoleczne funkcje (,powszechnie
akceptowany $rodek regulowania zobowigzan) jest
oczywiscie bezzasadne.

BANK | KREDYT wrzesien 2006

W rozdziale XI: ,Intencjonalna struktura pienia-
dza” Autor stara sie blizej scharakteryzowaé owa in-
tencjonalng strukture pieniadza, wskazujac na naste-
pujace podstawowe jej cechy: a) niesamoistno$é,
b) pochodnosé, c) samodzielnosé d) zaleznosé, e) nie-
aktualno$é (s. 119-120). O niesamoistno$ci pienig-
dza, oznaczajacej, ze nie ma on wlasnej podstawy by-
towej, ale wywodzi sig¢ z innych stosunkéw spotecz-
nych (wymiana) byla juz mowa. Pochodno$¢ jest pro-
sta konsekwencja niesamoistnosci. Taka konsekwen-
cja jest tez zalezno$é. Samodzielno$¢ pienigdza ma
natomiast oznaczaé, ze chociaz pochodzi on od in-
nych stosunkéw spotecznych i jest od nich zalezny, to
jednak istnieje w sposéb samodzielny, a wiec wyod-
rebniony z tych stosunkéw. Nieaktualno$é¢ oznacza
za$, ze ,pieniadz jako przedmiot intencjonalny nie
znajduje sie w czasie rzeczywistym, ale w czasie inte-
lektualnie projektowanym” (s. 120). Mozna to zapew-
ne rozumie¢ w ten sposéb, ze pieniadz ustanowiony
w okreslonym momencie czasu rzeczywistego dziata
i poza tym momentem, a wiec nie jest w stosunku do
niego aktualny. Inne cechy charakterystyczne pienia-
dza, to: ze jest spotecznym przedmiotem intencjonal-
nym (wytworzonym przez dzialania spolecznosci,
a nie przez dziatania indywidualne), Ze jest tworzony
historycznie i Ze ma sile oddzialywania na jednostki
w spoleczenistwie, ktére swoje akty musza podpo-
rzadkowac jego istnieniu i charakterowi.

W rozdziale XII ,Zawarto$¢” pienigdza jako
przedmiotu intelektualnego” W. Piaszczynski wraca
do oméwionych w czesci 1T ksigzki wlasciwosci pie-
niadza jako przedmiotu ekonomicznego (s. 122-124)
i przedmiotu prawnego i spolecznego (s. 125-128). W
stosunku do tresci rozwazan w czesci II nie ma tu —
przy pewnych réznicach sformutowan — nowych ele-
mentéw, a wiec relacjonowanie tych tresci mozna
uzna¢ za zbedne.

W rozdziale XIII: ,Wymiana i zwiazek przyczyno-
wy” Autor dokonuje ,rekapitulacji podstawowych
probleméw postugujac sie prostym przykladem”
(s. 129). Przyklad ten to zakup przez jednostke X od
jednostki Y ilosci towaru Q za kwote pieniadza P, przy
cenie jednostkowej c. W tej transakcji W. Piaszczynski
odréznia kilkanascie elementéw, co jednak jest tylko
rekapitulacja wczesniejszych rozwazan, a wiec nie
zawiera nowych mysli.

Rekapitulacjami poprzednich rozwazan sg tez roz-
dziaty XIV: ,Uwagi konicowe” i XV: , Twierdzenia o pie-
niadzu”, z tym ze w ostatnim rozdziale kolejnos¢ dwu-
dziestu twierdzen, do ktérych zostaly sprowadzone re-
zultaty rozumowania ujetego w calej ksigzce, zostala
odwrécona w stosunku do kolejnosci prezentowanych
wywodow. Twierdzenia rozpoczynaja sie wiec od usta-
len koncowych, nastepnie sa podane twierdzenia doty-
czace ,struktury intencjonalnej” pienigdza, a liste za-
mykaja twierdzenia o ,,zawartosci” pieniadza.
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Podana wyzej w streszczeniu tres¢ ksigzki Wa-
clawa Piaszczynskiego Anatomia pieniqdza jest —
zgodnie z zamierzeniem Autora — wynikiem starai o
wykorzystanie dorobku dwoéch galezi nauki: teorii
ekonomii i ontologii filozoficznej. Starania te nie
przynioslty — jak sie wydaje — rewelacyjnych rezulta-
téw. Dorobek teorii ekonomii w dziedzinie pienigdza

i zjawisk pienieznych zostal przedstawiony fragmen-
tarycznie i pobieznie, a z ontologii filozoficznej wyko-
rzystano przed wszystkim terminologie R. Ingardena.
Jednak nowosci terminologiczne i definicyjne to no-
wosci pozorne. Nie prowadza do poglebienia znajo-
mosci przebiegu i uwarunkowan skomplikowanych
zjawisk pienieznych.
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