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Wycena naleznodci kredytowych
banku komercyjnego metoda
zamortyzowanego kosztu wedtug
efektywnej stopy procentowe;.
Konsekwencje dla wyniku finansowego

Przemystaw Paprotny

Zblizajacy sie termin wejécia w zycie obowiazku stoso-
wania przez sp6lki gieldowe Miedzynarodowych Stan-
dardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) do spo-
rzadzania skonsolidowanych sprawozdan finanso-
wych? coraz czesciej wywoluje pytania o sposéb wyce-
ny podstawowych pozycji bilansowych w bankach. Za-
réwno MSSF, jak i polskie przepisy o rachunkowosci?
wprowadzaja zasadnicze zmiany w wycenie pozycji bi-
lansowych. Istnieje obawa, ze moze to przynie$¢ nega-
tywne skutki dla wynikéw finansowych, a co za tym
idzie kapitaléw wlasnych bankéw. Do istotnych prze-
ksztalcen dojdzie w zakresie wyceny naleznosci z tytu-
tu kredytéw, pozyczek oraz emisji diuznych papieréw
warto$ciowych, ktére sa dominujaca czescia aktywow
polskiego sektora bankowego.

Artykul ma na celu pokazanie zarysu zmian, jakie
zaczna obowiazywac w zakresie wyceny kredytéw ban-
kowych w nadchodzacym roku bilansowym. Na przy-

1 Rozporzadzenie Nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady UE z 19 lip-
ca 2002 r. o zastosowaniu Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.
Poczawszy od 1 stycznia 2005 r. rozporzadzenie wprowadza obowiazek spo-
rzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez podmioty domi-
nujace, ktérych kapitalowe papiery wartoéciowe sa dopuszczone do publicz-
nego obrotu na rynku regulowanym ktéregokolwiek z panstw cztonkowskich,
wedlug MSR/MSSF.

kladzie przedstawiono r6znice miedzy wycena kredy-
tu metoda obecnie obowiazujacego kosztu historycz-
nego oraz metoda zamortyzowanego kosztu wedlug
efektywnej stopy procentowej. Uzupelnieniem przy-
ktadu jest ksiegowa ewidencja operacji zwiazanych
z kredytem, zar6wno od strony banku, jak i kredyto-
biorcy. We wnioskach pokazano potencjalny wplyw
wprowadzonych zmian na wyniki finansowe i kapita-
ty bankow oraz konsekwencje dla kredytobiorcow, ak-
cjonariuszy i podmiotéw sprawujacych nadzér nad
bankami.

1. Aktualny stan prawny

Od 1 stycznia 2002 r. zaczely obowiazywaé przepisy
znowelizowanej ustawy o rachunkowosci oraz rozpo-
rzadzenia dotyczacego instrumentéw finansowych.
Wzorowane na zasadach MSR 32 i 39 wprowadzily no-
we zasady w odniesieniu do klasyfikacji, wyceny i ksie-
gowania pozycji bilansowych. Rewolucja w wycenie
ksiegowej byto wprowadzenie obowiazku podziatu in-
strumentéw finansowych na kategorie w zaleznosci od
celu ich utrzymywania w portfelu (schemat 1).
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Schemat | Klasyfikacja instrumentow
finansowych

Instrumenty finansowe

|

¢ Celem utrzymywania instrumentu jest
krotkoterminowy zysk

. . ——

e Instrumenty pochodne niespelniajace PDO

kryteriow rachunkowosci zabezpieczen

|

* Pozyczki, — nastapito
bezposrednie przekazanie srodkow
pienieznych drugiej stronie umowy > PNW
* Nabycie za $rodki pieniezne aktywoéw,

nad ktérymi zbywajacy nie utracit

|

e Okreslony termin wymagalno$ci
¢ Mozliwe ustalenie przeplywow
pienieznych dla instrumentu —_— UTW

e Zamiar i zdolno$¢ utrzymywania do

terminu wymagalnosci

o Brak sprecyzowanych planéw co do

posiadanego instrumentu DDS
—
¢ Pozostale aktywa finansowe niezaliczone

do powyzszych kategorii

Wyjasnienie symboli:

PDO - przeznaczone do obrotu,

PNW - pozyczki i naleznosci wlasne,

UTW - utrzymywane do terminu wymagalnosci,
DDS — dostepne do sprzedazy

Uwaga: powyzsza klasyfikacja wynika z Rozporzadzenia Ministra Finansow
z 12 grudnia 2001 r., a zmieniony standard MSR 39 obowiazujacy od 1 stycz-
nia 2005 r. wprowadza inne kryteria klasyfikacyjne.

Zrédto: opracowanie wlasne.

Na podstawie nowej klasyfikacji instrumentéw do
czterech kategorii wybiera sie metode wyceny (schemat
2). Instrumenty, ktére stuza osiaganiu krotkotermino-
wego zysku lub sa uzywane do spekulacji, wycenia sie
wg wartosci godziwej. Z kolei te instrumenty, ktére
podmiot zamierza trzyma¢ do terminu wymagalnosci
wycenia sie metoda zamortyzowanego kosztu wedlug
efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ godziwa odpo-
wiada cenie, jaka moglibysmy uzyska¢ na doskonale
efektywnym rynku. Zamortyzowany koszt to cena in-
strumentu uwzgledniajaca dokonane splaty oraz war-
tos¢ dyskonta wyliczona przy uzyciu tzw. efektywnej
stopy procentowej (odzwierciedlajacej zmiany rentow-
nosci instrumentu oraz uwzgledniajacej poniesione
koszty i otrzymane prowizje).

Rachunkowos$¢

Wedtug polskich przepiséw o rachunkowosci, sto-
sowanie metody zamortyzowanego kosztu powinno by-
fo nastapi¢ juz 1 stycznia 2002 r., jednak zbyt krotkie
vacatio legis oraz brak precyzyjnych wytycznych stano-
wily duza przeszkode w terminowym wywiazaniu sie
z tego obowiazku. Sklonilo to Ministerstwo Finanséw
do przesuniecia terminu o kolejne 2 lata.

Wprowadzenie metody zamortyzowanego kosztu
wiaze sie z wieloma trudnosciami. Poczatkowo nie bylo
jasnych wytycznych, jak efektywna stopa procentowa
powinna by¢ wyznaczana. Konieczne byly dodatkowe
naklady na dostosowanie systeméw rachunkowosci.
Przeszkoda moze by¢ takze obowiazek przeliczenia war-
tosci bilansowej wszystkich istniejacych instrumentéw
wg nowej metody. Trudno jest bowiem wyznaczy¢ efek-
tywna stope procentowa dla instrumentéw, ktére znaj-
duja sie juz w bilansie banku np. od 20 lat, a wynikaja-
ce z nich przyszle przeplywy pieniezne sa nie do osza-
cowania. Dodatkowo, zmiana sposobu wyliczania na-
leznosci z tytutu odsetek i prowizji moze przyczynic sie
do zmiany struktury przychod6éw bankéw.

2. Teoretyczne podstawy wyceny

W artykule przeanalizowano instrumenty wyceniane
metoda zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem
efektywnej stopy procentowej (w skrocie — skorygowa-
nej ceny nabycia). Przyjeto zalozenie, ze bank udziela
kredytu i zamierza utrzymywac¢ go w swoim portfelu
przez caly okres trwania umowy kredytowej. Wedlug
obecnie obowiazujacych zasad, kredyt ten jest wycenia-
ny wedlug kosztu historycznego. Oznacza to, ze w bi-
lansie jest zaksiegowany w warto$ci nominalnej, ktéra
pomniejsza sie o dokonywane splaty. Odsetki od kredy-
tu naliczane sa wedlug stopy procentowej okreslonej
w umowie. Prowizje i inne oplaty sa zazwyczaj pobie-
rane jednorazowo3 w momencie przyznania kredytu
i stanowia wyodrebniona cze$¢ przychodéw banku.

Wedlug nowych zasad, kredyt ten bedzie wycenio-
ny metoda zamortyzowanego kosztu. Poczatkowo be-
dzie ujety w ksiegach w wartosci nominalnej, a dalej be-
dzie korygowany o skumulowana kwote dyskonta, wy-
znaczonego za pomoca efektywnej stopy procentowe;j.
Stopa ta uwzglednia oprocentowanie kredytu okreslone
w umowie oraz z jednej strony otrzymane prowizje,
a z drugiej strony koszty poniesione przez bank. Nalez-
noéci z tytutu odsetek i prowizji w momencie splaty sta-
nowia facznie przychdd odsetkowy banku; wylicza sie
je za pomoca efektywnej stopy procentowe;j.

2 Rozporzadzenie Ministra Finansow w sprawie szczegolowych zasad uzna-
wania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumen-
tow finansowych z dnia 12 grudnia 2001 r. (Dz.U. z dnia 22 grudnia 2001 r. nr
149, poz. 1674).

3 Banki zazwyczaj ustalaja gorna granice kwotowa, przy ktorej prowizje prze-
staja by¢ zaliczane jednorazowo do przychodéw, a zostaja rozliczone w czasie.
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Schemat 2 Wybor metody wyceny instrumentow finansowych

Metody wyceny

Zamortyzowany koszt

L

Wyjasnienie symboli:

PDO - przeznaczone do obrotu,

PNW - pozyczki i naleznoéci wlasne,

UTW - utrzymywane do terminu wymagalnosci,
DDS - dostepne do sprzedazy.

Zrédto: opracowanie wlasne.

Efektywna stopa procentowa oprdécz elementu
odsetkowego uwzglednia wszelkie pozostale koszty
ponoszone w zwiazku z udzielanym kredytem
i dlatego jest uznawana za wlasciwa miare ceny
kredytu. Kredytobiorcom ulatwia podejmowanie
decyzji w zarzadzaniu finansami, bo pozwala osza-
cowaé rzeczywisty koszt kapitalu ze zrédel ze-
wnetrznych. Z punktu widzenia banku jest nato-
miast zlozonym narzedziem, uwzgledniajacym
warto$§¢ pieniadza w czasie, stuzacym do bardziej
aktualnego i wiarygodnego odzwierciedlenia war-
tosci bilansowej kredytu oraz przychodu, jaki
w zwiazku z tym powstanie.

Warto$¢ godziwa

-

3. Analiza wartosci kredytu wycenianego
réznymi metodami

Na opisanym ponizej przykladzie przeanalizowano
réznice miedzy wycena kredytu wedlug kosztu histo-
rycznego a metoda zamortyzowanego kosztu wedlug
efektywnej stopy procentowe;j.

Przyklad. Bank udzielil 1 stycznia 2004 r. kredy-
tu w wysokoéci 100.000 zlotych na okres 12 miesiecy.
Ustalono stala stope procentowa w wysokosci 12%
w skali rocznej. Bank pobiera prowizje przy przyzna-
niu kredytu w wysokosci 2%. Splata kredytu bedzie
nastepowata w réwnych ratach, w ostatnim dniu kaz-

Tabela | Wycena kredytu o rownych ratach kapitatowo-odsetkowych metodq kosztu
historycznego
Miesiace 2004 r. Podstawa Odsetki (IPMT) Rata kapitalowa Rata kredytu
naliczania odsetek (PMT)
100.000,00
Styczeft 92.115,12 1.000,00 7.884,88 8.884,88
Luty 84.151,39 921,15 7.963,73 8.884,88
Marzec 76.108,03 841,51 8.043,36 8.884,88
Kwiecien 67.984,23 761,08 8.123,80 8.884,88
Maj 59.779,19 679,84 8.205,04 8.884,88
Czerwiec 51.492,11 597,79 8.287,09 8.884,88
Lipiec 43.122,15 514,92 8.369,96 8.884,88
Sierpien 34.668,49 431,22 8.453,66 8.884,88
Wrzesien 26.130,30 346,68 8.538,19 8.884,88
Pazdziernik 17.506,72 261,30 8.623,58 8.884,88
Listopad 8.796,91 175,07 8.709,81 8.884,88
Grudzien 0,00 87,97 8.796,91 8.884,88
Razem 6.618,55 100.000,00 106.618,55

Zrodio: obliczenia wlasne.
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Schemat 3 Ewidencja kredytu w ksiegach banku

Naleznosci Rachunek biezacy Naleznosci odsetkowe
(2) 100 000 (1) 2 000 (3) 1000
(4) 1 000
7 885 (5) 100 000 (2) 1000 (4)
(5) 7 885
Prowizje pobrane Przychody odsetkowe
2000 (1) 1000 (3)

Operacje:

1) zaplacenie prowizji za udzielenie kredytu,

2) otrzymanie $rodk6éw z tytulu przyznanego kredytu,

3) naliczenie odsetek biezacego okresu,

4) przelew srodkéw z tytulu zobowiazania z tytutu odsetek,
5) splata pierwszej raty kapitalowej kredytu.

dego miesiaca. Zakladamy, ze bank bedzie utrzymywat
ten kredyt w swoim portfelu do terminu zapadalnosci.

3.1. Wycena kredytu przy zatoieniv, ze splata nastgpuje wedtug rat statych
3.1.1. Wycena kredytu metodg kosztu historycznego

Zestawienie wartosci kredytu wycenianego wedlug
kosztu historycznego dla poszczegdlnych okreséw
przedstawia tabela 1.

Warto$¢ poczatkowa kredytu odpowiada jego war-
tosci nominalnej i jest pomniejszana o splaty wynikaja-

ce z ustalonych w harmonogramie wielkosci rat. Wyso-
kos¢ statych rat kapitalowo-odsetkowych wyznaczo-
no za pomoca funkcji PMT. Kwote platnosci odset-
kowych przypadajacych na pojedynczy okres za po-
moca funkcji IPMT. Splata rat kapitalowych i odset-
kowych nastepuje zgodnie na koniec kazdego okre-
su kapitalizacji. Ewidencje operacji w ksiegach ban-
ku i kredytobiorcy przedstawiono na schemacie
31i4.

Przebieg zdarzen gospodarczych zwiazanych
z udzielonym kredytem obejmuje zatem w pierwszej ko-
lejnoéci uregulowanie naleznej prowizji za udzielenie

Schemat 4 Ewidencja kredytu w ksiegach kredytobiorcy

Zobowigzania
Zobowigzania Rachunek biezacy z tytulu odsetek
100 000 (2) (1) 2 000 1000 (3)
(2) 100 000 (4) 1 000
(4) 1 000
(5) 7 885
(5) 7 885
Prowizje zaplacone Koszty odsetkowe
(1) 2 000 (3) 1 000
Operacje:

1) pobranie prowizji za udzielenie kredytu,

2) przelew srodkéw z tytutu udzielonego kredytu,
3) naliczenie odsetek biezacego okresu,

4) otrzymanie $rodkéw z tytulu odsetek,

5) otrzymanie splaty pierwszej raty kredytu.
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Tabela 2 Wycena kredytu o rownych ratach odsetkowo-kapitatowych metodq zamortyzowa-

nego kosztu wedtug efektywnej stopy procentowej

Miesiace Podstawa Odsetki
2004 r. naliczania odsetek
98.000,00

Styczefi 90.409,91 1.294,79
Luty 82.719,53 1.194,50
Marzec 74.927,55 1.092,90
Kwiecien 67.032,62 989,95

Maj 59.033,39 885,64

Czerwiec 50.928,46 779,96

Lipiec 42.716,46 672,87

Sierpien 34.395,95 564,37

Wrzesien 25.965,52 454,44

Pazdziernik 17.423,70 343,06

Listopad 8.769,02 230,20

Grudzien 0,00 115,86

Razem 8.618,55

Rata kapitalowa Rata kredytu
(PMT) A odsetek*
7.590,09 8.884,88 294,79
7.690,37 8.884,88 273,35
7.791,98 8.884,88 251,38
7.894,93 8.884,88 228,87
7.999,24 8.884,88 205,80
8.104,92 8.884,88 182,16
8.212,01 8.884,88 157,95
8.320,50 8.884,88 133,15
8.430,44 8.884,88 107,76
8.541,82 8.884,88 81,76
8.654,68 8.884,88 55,14
8.769,02 8.884,88 27,89
98.000,00 106.618,55 2.000,00

Uwaga: podobnie jak w przypadku kredytu wycenionego metoda kosztu historycznego splata rat kapitalowych i odsetkowych nastepuje zgodnie na koniec kazde-
go okresu kapitalizacji. Do wyznaczenia wysokosci stalej raty kapitalowo-odsetkowej kredytu uzyto funkcji PMT, natomiast raty odsetkowej — funkcji IPMT.

*Zmiana w wysokosci odsetek przy wycenie kredytu metoda kosztu historycznego a metoda zamortyzowanego kosztu.

Zrédlo: obliczenia wlasne.

kredytu (lub innych dodatkowych kosztéw ponoszonych
przez bank przy tej okazji). Nastepnie bank stawia do dys-
pozycji kredytobiorcy $rodki z przyznanego kredytu. Po
uplywie pierwszego okresu rozliczeniowego bank nalicza
odsetki (nastepuje réwnolegle zaksiegowanie naleznosci
z tytulu odsetek i przychodu odsetkowego). Wyksiegowa-
nie naleznosci odsetkowej nastepuje w momencie doko-
nania splaty przez dluznika (otrzymania §rodkéw przez
bank). Réwnolegle ze splata odsetek splacana jest czes¢
kapitalowa kredytu odpowiadajacej danemu okresowi.

3.1.2. Wyznaczenie efektywnej stopy procentowej i wycena kredytu
metodg zamortyzowanego kosztu

Na podstawie przeplywéw pienieznych obliczonych
powyzsza metoda wyznacza sie efektywna stope pro-
centowa. Kalkulacja efektywnej stopy procentowej na-
stepuje wedlug ponizszego wzoru:
B
t,

i

=0

n
i=1

(1+ IRR)*

gdzie:

P; — przeplywy pieniezne w i-tym okresie,

IRR — wewnetrzna stopa zwrotu,

t; — liczba dni w i-tym okresie.

Przeplywy pieniezne potrzebne do obliczenia
efektywnej stopy procentowej obejmuja sume statych
rat kapitalowo-odsetkowych (ze znakiem dodatnim)
oraz kwote kredytu wyplaconego dluznikowi, pomniej-
szona o wielko§¢ prowizji pobranej przy uznawaniu
kredytu (ze znakiem ujemnym). Dla przyjetych w przy-
ktadzie zalozen efektywna stopa procentowa wynosi

IRR = 0,15854523, czyli 15,8% w skali roku®. Na tej
podstawie (tzn. wykorzystujac IRR = 15,8%) dokonuje
sie wyceny kredytu metoda zamortyzowanego kosztu
(por. tabela 2).

Ewidencjonowanie operacji zwiazanych z udziele-
niem kredytu w ksiegach banku przedstawia schemat 5.

Ewidencje podstawowych operacji w ksiegach kre-
dytobiorcy przedstawia schemat 6.

Ewidencjonowanie operacji zwiazanych z kredy-
tem wycenianym metoda zamortyzowanego kosztu roz-
poczyna sie od ujecia kwoty naleznosci. Nastepnie
przyznane $rodki, pomniejszone o kwote prowizji, sa
stawiane do dyspozycji kredytobiorcy. Prowizje rozli-
cza sie w czasie wedlug efektywnej stopy procentowe;j.
Rozliczenie prowizji metoda liniowa bedzie miato
miejsce jedynie w przypadku, gdy nie ustalono z géry
sposobu zmian wysokosci oprocentowania lub termin
platnosci rat kredytu, np. moze to dotyczy¢ kredytéw
z tytulu kart kredytowych. Cze$¢ rozliczanej w czasie
prowizji, wraz z odsetkami przypadajacymi na dany
okres, bedzie przychodem odsetkowym banku. R6znica
w poréwnaniu z tradycyjna metoda polega na tym, ze
prowizja nie bedzie odrebnym skladnikiem przychodu,
a bedzie zaliczana do przychodéw odsetkowych. Wy-
znaczenie wartoéci bilansowej kredytu w przypadku
kredytu wycenionego metoda zamortyzowanego kosztu
nastepuje poprzez wziecie pod uwage sald dwdéch kont
ksiegowych: Naleznoéci oraz Rozliczenie prowizji.

4 W przypadku przyjecia jako bazowej jednostki czasu dni zamiast miesiecy
wyznaczenie wewnetrznej stopy zwrotu bedzie precyzyjniejsze i mozna do te-
go uzy¢ funkeji XIRR.
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Rachunkowo$é

Schemat 5 FEwidencja kredytu wycenionego metodq zamortyzowanego kosztu w ksiegach

banku
Naleznosci Rachunek biezacy Przychody odsetkowe
(1) 100 000 98 000 (1a) 1295 (2)
(3) 1 000
7 885 (4)
(4) 7 885
Naleznosci odsetkowe Rozliczanie prowizji
(2a) 1 000 2000 (1b)
1000 (3)
(2b) 295
Operacje:

1) udzielenie kredytu,
1a) przelew $rodkéw na konto kredytobiorcy,

1b) ujecie prowizji od udzielenia kredytu jako przychodu rozliczanego w czasie,

2) ujecie przychodu odsetkowego za biezacy okres,

2a) czeéé odsetkowa,

2b) czes¢ przychodu z tytutu prowizji pobranego z gory,

3) otrzymanie $rodk6éw z tytutu naliczonych odsetek okresowych,
4) otrzymanie splaty pierwszej raty kapitalowej kredytu.

3.2. Wycena kredytu przy zatozeniu rat malejgcych
3.2.1. Wycena metodq kosztu historycznego
Wycena kredytu o malejacych ratach kapitalowo-odset-

kowych metoda zamortyzowanego kosztu przebiega
wedtug tego samego schematu, co w przypadku kredy-

tu o ratach stalych. Nalezy jednak zwréci¢ uwage na
fakt, ze przeplywy pieniezne sa rézne dla tych dwoch
rodzajoéw kredytu. Obliczenie rat malejacych polega na
wyznaczeniu rat kapitalowych o jednakowej wysokosci
dla kazdego okresu, a nastepnie wyznaczeniu nalez-
nych bankowi odsetek. Zasady ksiegowania operacji
zwiazanych z kredytem pozostaja niezmienione.

Schemat 6 FEwidencja kredytu wycenionego metodq zamortyzowanego kosztu w ksiegach

kredytobiorcy
Zobowigzania Rachunek biezacy Zobowiazania z tytulu odsetek
(1) 100 000 (1a) 98 000 1000 (2a)
(3) 1 000
(3) 1 000
7 885 (4)
(4) 7 885
Prowizje do rozliczenia Koszty odsetkowe
(1b) 2 000 (2) 1 295
295 (2b)
Operacje:

1) postawienie kredytu do dyspozycji,

1a) wplyw srodkéw z banku,

1b) ujecie prowizji od przyznanego kredytu jako prowizja do rozliczenia,
2) ujecie kosztu odsetkowego za biezacy okres,

2a) czeéé odsetkowa,

2b) cze$¢ prowizji rozliczanej w czasie,

3) przelew srodkow z tytutu odsetek danego okresu,

4) splata pierwszej raty kapitalowej kredytu.



26 Rachunkowos$¢

BANK I KREDYT maj 2005

Tabela 3 Wycena kredytu o malejqcych ratach kapitalowo-odsetkowych metodq kosztu
historycznego

Miesiace Podstawa Odsetki Rata kapitalowa Rata kredytu
2004 r. naliczania odsetek (PMT)
100.000,00

Styczen 91.666,67 1.000,00 8.333,33 9.333,33
Luty 83.333,33 916,67 8.333,33 9.250,00
Marzec 75.000,00 833,33 8.333,33 9.166,67
Kwiecien 66.666,67 750,00 8.333,33 9.083,33
Maj 58.333,33 666,67 8.333,33 9.000,00
Czerwiec 50.000,00 583,33 8.333,33 8.916,67
Lipiec 41.666,67 500,00 8.333,33 8.833,33
Sierpien 33.333,33 416,67 8.333,33 8.750,00
Wrzesien 25.000,00 333,33 8.333,33 8.666,67
Pazdziernik 16.666,67 250,00 8.333,33 8.583,33
Listopad 8.333,33 166,67 8.333,33 8.500,00
Grudzien 0,00 83,33 8.333,33 8.416,67
Razem 6.500,00 100.000,00 106.500,00

Uwaga: odsetki wyznacza sie poprzez kapitalizacje prosta z dolu, wyrazona jako iloczyn stopy procentowej odpowiadajacej pojedynczemu okresowi splaty oraz
pozostalego do splaty kwoty kapitalu kredytu na koniec okresu kapitalizacji.

Zrédlo: obliczenia wiasne.

3.2.2. Ustalenie efektywnej stopy procentowej i wycena kredytu me-
todg zamortyzowanego kosziu

Do wyceny kredytu metoda zamortyzowanego kosz-
tu, ktérego splata nastepuje wedlug malejacych rat kapi-
talowo-odsetkowych nalezy wyznaczy¢ efektywna stope
procentowa. Sposéb jej obliczenia pozostaje niezmienio-
ny. Poniewaz w przypadku kredytu o malejacych ratach
odsetki sa wyznaczane od innej podstawy, ich wysokos¢
jest rézna. Powoduje to, ze struktura przeplywdéw pie-
nieznych stuzacych do wyznaczenia efektywnej stopy
procentowej takze sie r6zni. W rezultacie efektywna sto-
pa procentowa wynosi IRR = 0,15923688 (czyli 15,9%).

W analizowanym przypadku sposéb wyliczenia odsetek
od kredytu jest inny, bo podstawa obliczania odsetek sa
stale raty kapitalowe (por. tabela 3). W konsekwencji
odmienna jest struktura przeplywéw pienieznych, a za-
tem rézni sie takze wysokos¢ efektywnej stopy procen-
towej. Podobnie jak w poprzednim przykladzie réznica
miedzy suma splacanych rat kapitalowo-odsetkowych
w przypadku kredytu o ratach stalych i kredytu splaca-
nego wedlug rat malejacych odpowiada kwocie naliczo-
nej przez bank prowizji od udzielenia kredytu.

Tabela 4 Wycena kredytu o malejqcych ratach kapitalowo-odsetkowych metodq
zamortyzowanego kosztu wedlug efektywnej stopy procentowe]

Miesiace Podstawa Odsetki
2004 r. naliczania odsetek
98000,00

Styczen 89.967,10 1.300,43
Luty 81.910,94 1.193,84
Marzec 73.831,21 1.086,94
Kwiecien 65.727,60 979,72
Maj 57.599,79 872,19
Czerwiec 49.447,45 764,33
Lipiec 41.270,28 656,15
Sierpien 33.067,92 547,65
Wrzesien 24.840,06 438,80
Pazdziernik 16.586,35 329,62
Listopad 8.306,44 220,10
Grudzien 0,00 110,22
Razem 8.500,00

Rata kapitalowa Rata kredytu A odsetek*
(PMT)
8.032,90 9.333,33 300,43
8.056,16 9.250,00 277,17
8.079,73 9.166,67 253,60
8.103,61 9.083,33 229,72
8.127,81 9.000,00 205,52
8.152,33 8.916,67 181,00
8.177,18 8.833,33 156,15
8.202,35 8.750,00 130,98
8.227,86 8.666,67 105,47
8.253,71 8.583,33 79,62
8.279,90 8.500,00 53,43
8.306,44 8.416,67 26,89
98.000,00 106.500,00 2.000,00

* Zmiana w wysokosci odsetek przy wycenie kredytu metoda kosztu historycznego a metoda zamortyzowanego kosztu.

Zr6dlo: obliczenia wlasne.
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4, Podsumowanie

Konsekwencje wprowadzenia obowiazku wyceny kre-
dytéw wedlug zamortyzowanego kosztu beda malo
znaczace dla wysokoéci wynikéw finansowych i kapi-
taléw wilasnych bank6éw. Jak pokazano na przyktadach
liczbowych, pomimo ze nastapila zmiana sposobu ksie-
gowania prowizji od kredytu, wielkos¢ przychodéw
pozostaje niezmieniona. Czynnikiem mogacym nega-
tywnie wplyna¢ na wynik banku moze by¢ koszt wpro-
wadzenia modyfikacji w systemach informatycznych.

Nalezy jeszcze zwréci¢ uwage na inne konsekwen-
cje. Przede wszystkim zmieni sie struktura przycho-
dow. Powieksza sie przychody odsetkowe, kosztem
zmniejszenia przychodéw z tytulu prowizji. Wplyw
pojedynczego kredytu na wynik finansowy banku be-
dzie niewielki, poniewaz prowizje od udzielenia kre-
dytu zazwyczaj nie przekraczaja poziomu 2-3% warto-
§ci zaangazowania. Jednak w calym sektorze moze
dojé¢ do znacznych przesunie¢ w pozycjach rachunku
wynikéw. Do rozliczania prowizji w czasie bedzie wy-
korzystywana efektywna stopa procentowa. Stosowana
dotad metoda liniowa zostanie ograniczona do mini-
mum (por6wnaj punkt 3.1.2). Odbiorcom sprawozdan
finansowych trudno bedzie zatem oszacowaé przycho-
dy prowizyjne bankéw, zwlaszcza w przypadku kredy-
téw o zmiennych stopach procentowych.

Powaznym problemem dla bankéw bedzie wycena
wedlug nowych zasad posiadanego juz w ksiegach
portfela kredytéw, ze wzgledu na brak danych potrzeb-
nych do ustalenia efektywnej stopy procentowe;j.

Dla analitykéw finansowych kwestia godna uwagi
bedzie nieco inny sposéb odczytywania wartosci bilanso-
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Podsumowujac, nalezy uznaé, ze zastosowanie
metody zamortyzowanego kosztu do wyceny nalezno-
sci lepiej odzwierciedli rzeczywiste wartosci wybra-
nych kategorii bilansu i rachunku wynikéw. Dotych-
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