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Zbli˝ajàcy si´ termin wejÊcia w ˝ycie obowiàzku stoso-
wania przez spó∏ki gie∏dowe Mi´dzynarodowych Stan-
dardów SprawozdawczoÊci Finansowej (MSSF) do spo-
rzàdzania skonsolidowanych sprawozdaƒ finanso-
wych1 coraz cz´Êciej wywo∏uje pytania o sposób wyce-
ny podstawowych pozycji bilansowych w bankach. Za-
równo MSSF, jak i polskie przepisy o rachunkowoÊci2

wprowadzajà zasadnicze zmiany w wycenie pozycji bi-
lansowych. Istnieje obawa, ˝e mo˝e to przynieÊç nega-
tywne skutki dla wyników finansowych, a co za tym
idzie kapita∏ów w∏asnych banków. Do istotnych prze-
kszta∏ceƒ dojdzie w zakresie wyceny nale˝noÊci z tytu-
∏u kredytów, po˝yczek oraz emisji d∏u˝nych papierów
wartoÊciowych, które sà dominujàcà cz´Êcià aktywów
polskiego sektora bankowego. 

Artyku∏ ma na celu pokazanie zarysu zmian, jakie
zacznà obowiàzywaç w zakresie wyceny kredytów ban-
kowych w nadchodzàcym roku bilansowym. Na przy-

k∏adzie przedstawiono ró˝nice mi´dzy wycenà kredy-
tu metodà obecnie obowiàzujàcego kosztu historycz-
nego oraz metodà zamortyzowanego kosztu wed∏ug
efektywnej stopy procentowej. Uzupe∏nieniem przy-
k∏adu jest ksi´gowa ewidencja operacji zwiàzanych
z kredytem, zarówno od strony banku, jak i kredyto-
biorcy. We wnioskach pokazano potencjalny wp∏yw
wprowadzonych zmian na wyniki finansowe i kapita-
∏y banków oraz konsekwencje dla kredytobiorców, ak-
cjonariuszy i podmiotów sprawujàcych nadzór nad
bankami.

1. Aktualny stan prawny

Od 1 stycznia 2002 r. zacz´∏y obowiàzywaç przepisy
znowelizowanej ustawy o rachunkowoÊci oraz rozpo-
rzàdzenia dotyczàcego instrumentów finansowych.
Wzorowane na zasadach MSR 32 i 39 wprowadzi∏y no-
we zasady w odniesieniu do klasyfikacji, wyceny i ksi´-
gowania pozycji bilansowych. Rewolucjà w wycenie
ksi´gowej by∏o wprowadzenie obowiàzku podzia∏u in-
strumentów finansowych na kategorie w zale˝noÊci od
celu ich utrzymywania w portfelu (schemat 1). 

Wycena nale˝noÊci kredytowych
banku komercyjnego metodà
zamortyzowanego kosztu wed∏ug
efektywnej stopy procentowej.
Konsekwencje dla wyniku finansowego

Przemys∏aw Paprotny

1 Rozporzàdzenie Nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady UE z 19 lip-
ca 2002 r. o zastosowaniu Mi´dzynarodowych Standardów RachunkowoÊci.
Poczàwszy od 1 stycznia 2005 r. rozporzàdzenie wprowadza obowiàzek spo-
rzàdzania skonsolidowanych sprawozdaƒ finansowych przez podmioty domi-
nujàce, których kapita∏owe papiery wartoÊciowe sà dopuszczone do publicz-
nego obrotu na rynku regulowanym któregokolwiek z paƒstw cz∏onkowskich,
wed∏ug MSR/MSSF. 



Na podstawie nowej klasyfikacji instrumentów do
czterech kategorii wybiera si´ metod´ wyceny (schemat
2). Instrumenty, które s∏u˝à osiàganiu krótkotermino-
wego zysku lub sà u˝ywane do spekulacji, wycenia si´
wg wartoÊci godziwej. Z kolei te instrumenty, które
podmiot zamierza trzymaç do terminu wymagalnoÊci
wycenia si´ metodà zamortyzowanego kosztu wed∏ug
efektywnej stopy procentowej. WartoÊç godziwa odpo-
wiada cenie, jakà moglibyÊmy uzyskaç na doskonale
efektywnym rynku. Zamortyzowany koszt to cena in-
strumentu uwzgl´dniajàca dokonane sp∏aty oraz war-
toÊç dyskonta wyliczonà przy u˝yciu tzw. efektywnej
stopy procentowej (odzwierciedlajàcej zmiany rentow-
noÊci instrumentu oraz uwzgl´dniajàcej poniesione
koszty i otrzymane prowizje). 

Wed∏ug polskich przepisów o rachunkowoÊci, sto-
sowanie metody zamortyzowanego kosztu powinno by-
∏o nastàpiç ju˝ 1 stycznia 2002 r., jednak zbyt krótkie
vacatio legis oraz brak precyzyjnych wytycznych stano-
wi∏y du˝à przeszkod´ w terminowym wywiàzaniu si´
z tego obowiàzku. Sk∏oni∏o to Ministerstwo Finansów
do przesuni´cia terminu o kolejne 2 lata. 

Wprowadzenie metody zamortyzowanego kosztu
wià˝e si´ z wieloma trudnoÊciami. Poczàtkowo nie by∏o
jasnych wytycznych, jak efektywna stopa procentowa
powinna byç wyznaczana. Konieczne by∏y dodatkowe
nak∏ady na dostosowanie systemów rachunkowoÊci.
Przeszkodà mo˝e byç tak˝e obowiàzek przeliczenia war-
toÊci bilansowej wszystkich istniejàcych instrumentów
wg nowej metody. Trudno jest bowiem wyznaczyç efek-
tywnà stop´ procentowà dla instrumentów, które znaj-
dujà si´ ju˝ w bilansie banku np. od 20 lat, a wynikajà-
ce z nich przysz∏e przep∏ywy pieni´˝ne sà nie do osza-
cowania. Dodatkowo, zmiana sposobu wyliczania na-
le˝noÊci z tytu∏u odsetek i prowizji mo˝e przyczyniç si´
do zmiany struktury przychodów banków.

2. Teoretyczne podstawy wyceny

W artykule przeanalizowano instrumenty wyceniane
metodà zamortyzowanego kosztu z uwzgl´dnieniem
efektywnej stopy procentowej (w skrócie – skorygowa-
nej ceny nabycia). Przyj´to za∏o˝enie, ˝e bank udziela
kredytu i zamierza utrzymywaç go w swoim portfelu
przez ca∏y okres trwania umowy kredytowej. Wed∏ug
obecnie obowiàzujàcych zasad, kredyt ten jest wycenia-
ny wed∏ug kosztu historycznego. Oznacza to, ˝e w bi-
lansie jest zaksi´gowany w wartoÊci nominalnej, którà
pomniejsza si´ o dokonywane sp∏aty. Odsetki od kredy-
tu naliczane sà wed∏ug stopy procentowej okreÊlonej
w umowie. Prowizje i inne op∏aty sà zazwyczaj pobie-
rane jednorazowo3 w momencie przyznania kredytu
i stanowià wyodr´bnionà cz´Êç przychodów banku. 

Wed∏ug nowych zasad, kredyt ten b´dzie wycenio-
ny metodà zamortyzowanego kosztu. Poczàtkowo b´-
dzie uj´ty w ksi´gach w wartoÊci nominalnej, a dalej b´-
dzie korygowany o skumulowanà kwot´ dyskonta, wy-
znaczonego za pomocà efektywnej stopy procentowej.
Stopa ta uwzgl´dnia oprocentowanie kredytu okreÊlone
w umowie oraz z jednej strony otrzymane prowizje,
a z drugiej strony koszty poniesione przez bank. Nale˝-
noÊci z tytu∏u odsetek i prowizji w momencie sp∏aty sta-
nowià ∏àcznie przychód odsetkowy banku; wylicza si´
je  za pomocà efektywnej stopy procentowej. 
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Schemat 1 Klasyfikacja instrumentów
finansowych

WyjaÊnienie symboli: 
PDO – przeznaczone do obrotu, 
PNW – po˝yczki i nale˝noÊci w∏asne, 
UTW – utrzymywane do terminu wymagalnoÊci, 
DDS – dost´pne do sprzeda˝y

Uwaga: powy˝sza klasyfikacja wynika z Rozporzàdzenia Ministra Finansów
z 12 grudnia 2001 r., a zmieniony standard MSR 39 obowiàzujàcy od 1 stycz-
nia 2005 r. wprowadza inne kryteria klasyfikacyjne.

èród∏o: opracowanie w∏asne.

2 Rozporzàdzenie Ministra Finansów w sprawie szczegó∏owych zasad uzna-
wania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumen-
tów finansowych z dnia 12 grudnia 2001 r. (Dz.U. z dnia 22 grudnia 2001 r. nr
149, poz. 1674). 
3 Banki zazwyczaj ustalajà górnà granic´ kwotowà, przy której prowizje prze-
stajà byç zaliczane jednorazowo do przychodów, a zostajà rozliczone w czasie.

• Celem utrzymywania instrumentu jest

krótkoterminowy zysk

• Instrumenty pochodne niespe∏niajàce

kryteriów rachunkowoÊci zabezpieczeƒ

Instrumenty finansowe

• Po˝yczki, kredyty – nastàpi∏o

bezpoÊrednie przekazanie Êrodków

pieni´˝nych drugiej stronie umowy

• Nabycie za Êrodki pieni´˝ne aktywów,

nad którymi zbywajàcy nie utraci∏

kontroli (transakcje repo i sell buy back)

• OkreÊlony termin wymagalnoÊci

• Mo˝liwe ustalenie przep∏ywów

pieni´˝nych dla instrumentu

• Zamiar i zdolnoÊç utrzymywania do

terminu wymagalnoÊci

• Brak sprecyzowanych planów co do

posiadanego instrumentu

• Pozosta∏e aktywa finansowe niezaliczone

do powy˝szych kategorii

➧➧

PDO

PNW

UTW

DDS
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Efektywna stopa procentowa oprócz elementu
odsetkowego uwzgl´dnia wszelkie pozosta∏e koszty
ponoszone w zwiàzku z udzielanym kredytem
i dlatego jest uznawana za w∏aÊciwà miar´ ceny
kredytu. Kredytobiorcom u∏atwia podejmowanie
decyzji w zarzàdzaniu finansami, bo pozwala osza-
cowaç rzeczywisty koszt kapita∏u ze êróde∏ ze-
wn´trznych. Z punktu widzenia banku jest nato-
miast z∏o˝onym narz´dziem, uwzgl´dniajàcym
wartoÊç pieniàdza w czasie, s∏u˝àcym do bardziej
aktualnego i wiarygodnego odzwierciedlenia war-
toÊci bilansowej kredytu oraz przychodu, jaki
w zwiàzku z tym powstanie. 

3. Analiza wartoÊci kredytu wycenianego
ró˝nymi metodami

Na opisanym poni˝ej przyk∏adzie przeanalizowano
ró˝nice mi´dzy wycenà kredytu wed∏ug kosztu histo-
rycznego a metodà zamortyzowanego kosztu wed∏ug
efektywnej stopy procentowej. 

Przyk∏ad. Bank udzieli∏ 1 stycznia 2004 r. kredy-
tu w wysokoÊci 100.000 z∏otych na okres 12 miesi´cy.
Ustalono sta∏à stop´ procentowà w wysokoÊci 12%
w skali rocznej. Bank pobiera prowizj´ przy przyzna-
niu kredytu w wysokoÊci 2%. Sp∏ata kredytu b´dzie
nast´powa∏a w równych ratach, w ostatnim dniu ka˝-

Schemat 2 Wybór metody wyceny instrumentów finansowych

WyjaÊnienie symboli: 
PDO – przeznaczone do obrotu, 
PNW – po˝yczki i nale˝noÊci w∏asne, 
UTW – utrzymywane do terminu wymagalnoÊci, 
DDS – dost´pne do sprzeda˝y. 

èród∏o: opracowanie w∏asne. 

Tabe la  1  Wycena kredytu o równych ratach kapita∏owo-odsetkowych metodà kosztu
historycznego

Miesiàce 2004 r. Podstawa Odsetki (IPMT) Rata kapita∏owa Rata kredytu

naliczania  odsetek (PMT)

100.000,00

Styczeƒ 92.115,12 1.000,00 7.884,88 8.884,88

Luty 84.151,39 921,15 7.963,73 8.884,88

Marzec 76.108,03 841,51 8.043,36 8.884,88

Kwiecieƒ 67.984,23 761,08 8.123,80 8.884,88

Maj 59.779,19 679,84 8.205,04 8.884,88

Czerwiec 51.492,11 597,79 8.287,09 8.884,88

Lipiec 43.122,15 514,92 8.369,96 8.884,88

Sierpieƒ 34.668,49 431,22 8.453,66 8.884,88

Wrzesieƒ 26.130,30 346,68 8.538,19 8.884,88

Paêdziernik 17.506,72 261,30 8.623,58 8.884,88

Listopad 8.796,91 175,07 8.709,81 8.884,88

Grudzieƒ 0,00 87,97 8.796,91 8.884,88

Razem 6.618,55 100.000,00 106.618,55
èród∏o: obliczenia w∏asne. 

Metody wyceny

Zamortyzowany koszt

PNW UTW PDO DDS

WartoÊç godziwa



dego miesiàca. Zak∏adamy, ˝e bank b´dzie utrzymywa∏
ten kredyt w swoim portfelu do terminu zapadalnoÊci. 

3.1. Wycena kredytu przy za∏o˝eniu, ̋ e sp∏ata nast´puje wed∏ug rat sta∏ych

3.1.1. Wycena kredytu metodà kosztu historycznego

Zestawienie wartoÊci kredytu wycenianego wed∏ug
kosztu historycznego dla poszczególnych okresów
przedstawia tabela 1. 

WartoÊç poczàtkowa kredytu odpowiada jego war-
toÊci nominalnej i jest pomniejszana o sp∏aty wynikajà-

ce z ustalonych w harmonogramie wielkoÊci rat. Wyso-
koÊç sta∏ych rat kapita∏owo-odsetkowych wyznaczo-
no za pomocà funkcji PMT. Kwot´ p∏atnoÊci odset-
kowych przypadajàcych na pojedynczy okres za po-
mocà funkcji IPMT. Sp∏ata rat kapita∏owych i odset-
kowych nast´puje zgodnie na koniec ka˝dego okre-
su kapitalizacji. Ewidencj´ operacji w ksi´gach ban-
ku i kredytobiorcy przedstawiono na schemacie
3 i 4. 

Przebieg zdarzeƒ gospodarczych zwiàzanych
z udzielonym kredytem obejmuje zatem w pierwszej ko-
lejnoÊci uregulowanie nale˝nej prowizji za udzielenie
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Schemat 3 Ewidencja kredytu w ksi´gach banku

Operacje: 
1) zap∏acenie prowizji za udzielenie kredytu, 
2) otrzymanie Êrodków z tytu∏u przyznanego kredytu, 
3) naliczenie odsetek bie˝àcego okresu, 
4) przelew Êrodków z tytu∏u zobowiàzania z tytu∏u odsetek, 
5) sp∏ata pierwszej raty kapita∏owej kredytu. 

Schemat 4 Ewidencja kredytu w ksi´gach kredytobiorcy

Operacje: 
1) pobranie prowizji za udzielenie kredytu, 
2) przelew Êrodków z tytu∏u udzielonego kredytu, 
3) naliczenie odsetek bie˝àcego okresu, 
4) otrzymanie Êrodków z tytu∏u odsetek, 
5) otrzymanie sp∏aty pierwszej raty kredytu. 

Nale˝noÊci

(2) 100 000

7 885 (5)

Rachunek bie˝àcy

(1) 2 000

(4) 1 000

(5) 7 885 
100 000  (2)

Prowizje pobrane

2 000 (1)

Przychody odsetkowe

1 000  (3)

Nale˝noÊci odsetkowe

(3)  1 000

1 000  (4)

Zobowiàzania

(5) 7 885 

100 000 (2) 

Rachunek bie˝àcy

(2) 100 000

(1) 2 000

(4) 1 000

(5) 7 885 

Prowizje zap∏acone

(1) 2 000 

Koszty odsetkowe

(3) 1 000

Zobowiàzania
z tytu∏u odsetek

(4) 1 000
1 000  (3)
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kredytu (lub innych dodatkowych kosztów ponoszonych
przez bank przy tej okazji). Nast´pnie bank stawia do dys-
pozycji kredytobiorcy Êrodki z przyznanego kredytu. Po
up∏ywie pierwszego okresu rozliczeniowego bank nalicza
odsetki (nast´puje równoleg∏e zaksi´gowanie nale˝noÊci
z tytu∏u odsetek i przychodu odsetkowego). Wyksi´gowa-
nie nale˝noÊci odsetkowej nast´puje w momencie doko-
nania sp∏aty przez d∏u˝nika (otrzymania Êrodków przez
bank). Równolegle ze sp∏atà odsetek sp∏acana jest cz´Êç
kapita∏owa kredytu odpowiadajàcej danemu okresowi. 

3.1.2. Wyznaczenie efektywnej stopy procentowej i wycena kredytu
metodà zamortyzowanego kosztu

Na podstawie przep∏ywów pieni´˝nych obliczonych
powy˝szà metodà wyznacza si´ efektywnà stop´ pro-
centowà. Kalkulacja efektywnej stopy procentowej na-
st´puje wed∏ug poni˝szego wzoru: 

gdzie: 
Pi – przep∏ywy pieni´˝ne w i-tym okresie, 
IRR – wewn´trzna stopa zwrotu, 
ti – liczba dni w i-tym okresie. 
Przep∏ywy pieni´˝ne potrzebne do obliczenia

efektywnej stopy procentowej obejmujà sum´ sta∏ych
rat kapita∏owo-odsetkowych (ze znakiem dodatnim)
oraz kwot´ kredytu wyp∏aconego d∏u˝nikowi, pomniej-
szonà o wielkoÊç prowizji pobranej przy uznawaniu
kredytu (ze znakiem ujemnym). Dla przyj´tych w przy-
k∏adzie za∏o˝eƒ efektywna stopa procentowa wynosi

IRR = 0,15854523, czyli 15,8% w skali roku4. Na tej
podstawie (tzn. wykorzystujàc IRR = 15,8%) dokonuje
si´ wyceny kredytu metodà zamortyzowanego kosztu
(por. tabela 2). 

Ewidencjonowanie operacji zwiàzanych z udziele-
niem kredytu w ksi´gach banku przedstawia schemat 5.

Ewidencj´ podstawowych operacji w ksi´gach kre-
dytobiorcy przedstawia schemat 6. 

Ewidencjonowanie operacji zwiàzanych z kredy-
tem wycenianym metodà zamortyzowanego kosztu roz-
poczyna si´ od uj´cia kwoty nale˝noÊci. Nast´pnie
przyznane Êrodki, pomniejszone o kwot´ prowizji, sà
stawiane do dyspozycji kredytobiorcy. Prowizje rozli-
cza si´ w czasie wed∏ug efektywnej stopy procentowej.
Rozliczenie prowizji metodà liniowà b´dzie mia∏o
miejsce jedynie w przypadku, gdy nie ustalono z góry
sposobu zmian wysokoÊci oprocentowania lub termin
p∏atnoÊci rat kredytu, np. mo˝e to dotyczyç kredytów
z tytu∏u kart kredytowych. Cz´Êç rozliczanej w czasie
prowizji, wraz z odsetkami przypadajàcymi na dany
okres, b´dzie przychodem odsetkowym banku. Ró˝nica
w porównaniu z tradycyjnà metodà polega na tym, ˝e
prowizja nie b´dzie odr´bnym sk∏adnikiem przychodu,
a b´dzie zaliczana do przychodów odsetkowych. Wy-
znaczenie wartoÊci bilansowej kredytu w przypadku
kredytu wycenionego metodà zamortyzowanego kosztu
nast´puje poprzez wzi´cie pod uwag´ sald dwóch kont
ksi´gowych: Nale˝noÊci oraz Rozliczenie prowizji. 
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Tabela 2 Wycena kredytu o równych ratach odsetkowo-kapita∏owych metodà zamortyzowa-
nego kosztu wed∏ug efektywnej stopy procentowej

Miesiàce Podstawa Odsetki Rata kapita∏owa Rata kredytu
2004 r. naliczania odsetek (PMT) ∆ odsetek*

98.000,00

Styczeƒ 90.409,91 1.294,79 7.590,09 8.884,88 294,79

Luty 82.719,53 1.194,50 7.690,37 8.884,88 273,35

Marzec 74.927,55 1.092,90 7.791,98 8.884,88 251,38

Kwiecieƒ 67.032,62 989,95 7.894,93 8.884,88 228,87

Maj 59.033,39 885,64 7.999,24 8.884,88 205,80

Czerwiec 50.928,46 779,96 8.104,92 8.884,88 182,16

Lipiec 42.716,46 672,87 8.212,01 8.884,88 157,95

Sierpieƒ 34.395,95 564,37 8.320,50 8.884,88 133,15

Wrzesieƒ 25.965,52 454,44 8.430,44 8.884,88 107,76

Paêdziernik 17.423,70 343,06 8.541,82 8.884,88 81,76

Listopad 8.769,02 230,20 8.654,68 8.884,88 55,14

Grudzieƒ 0,00 115,86 8.769,02 8.884,88 27,89

Razem 8.618,55 98.000,00 106.618,55 2 000,00

Uwaga: podobnie jak w przypadku kredytu wycenionego metodà kosztu historycznego sp∏ata rat kapita∏owych i odsetkowych nast´puje zgodnie na koniec ka˝de-
go okresu kapitalizacji. Do wyznaczenia wysokoÊci sta∏ej raty kapita∏owo-odsetkowej kredytu u˝yto funkcji PMT, natomiast raty odsetkowej – funkcji IPMT. 

*Zmiana w wysokoÊci odsetek przy wycenie kredytu metodà kosztu historycznego a metodà zamortyzowanego kosztu. 

èród∏o: obliczenia w∏asne. 

4 W przypadku przyj´cia jako bazowej jednostki czasu dni zamiast miesi´cy
wyznaczenie wewn´trznej stopy zwrotu b´dzie precyzyjniejsze i mo˝na do te-
go u˝yç funkcji XIRR. 



3.2. Wycena kredytu przy za∏o˝eniu rat malejàcych

3.2.1. Wycena metodà kosztu historycznego

Wycena kredytu o malejàcych ratach kapita∏owo-odset-
kowych metodà zamortyzowanego kosztu przebiega
wed∏ug tego samego schematu, co w przypadku kredy-

tu o ratach sta∏ych. Nale˝y jednak zwróciç uwag´ na
fakt, ˝e przep∏ywy pieni´˝ne sà ró˝ne dla tych dwóch
rodzajów kredytu. Obliczenie rat malejàcych polega na
wyznaczeniu rat kapita∏owych o jednakowej wysokoÊci
dla ka˝dego okresu, a nast´pnie wyznaczeniu nale˝-
nych bankowi odsetek. Zasady ksi´gowania operacji
zwiàzanych z kredytem pozostajà niezmienione. 
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Schemat 5 Ewidencja kredytu wycenionego metodà zamortyzowanego kosztu w ksi´gach
banku

Operacje:
1) udzielenie kredytu,

1a) przelew Êrodków na konto kredytobiorcy,
1b) uj´cie prowizji od udzielenia kredytu jako przychodu rozliczanego w czasie,
2) uj´cie przychodu odsetkowego za bie˝àcy okres,
2a) cz´Êç odsetkowa,
2b) cz´Êç przychodu z tytu∏u prowizji pobranego z góry,
3) otrzymanie Êrodków z tytu∏u naliczonych odsetek okresowych,
4) otrzymanie sp∏aty pierwszej raty kapita∏owej kredytu.

Schemat 6 Ewidencja kredytu wycenionego metodà zamortyzowanego kosztu w ksi´gach 
kredytobiorcy

Operacje:
1) postawienie kredytu do dyspozycji,
1a) wp∏yw Êrodków z banku,
1b) uj´cie prowizji od przyznanego kredytu jako prowizja do rozliczenia,
2) uj´cie kosztu odsetkowego za bie˝àcy okres,
2a) cz´Êç odsetkowa,
2b) cz´Êç prowizji rozliczanej w czasie,
3) przelew Êrodków z tytu∏u odsetek danego okresu,
4) sp∏ata pierwszej raty kapita∏owej kredytu.

Nale˝noÊci

(1) 100 000

7 885 (4)

Rachunek bie˝àcy

(3) 1 000

(4) 7 885 

98 000  (1a)

Nale˝noÊci odsetkowe

(2a) 1 000 

1 000 (3)

Rozliczanie prowizji

(2b) 295 

2 000  (1b)

Przychody odsetkowe

1 295  (2)

Zobowiàzania

(1) 100 000

7 885 (4)

Rachunek bie˝àcy

(3) 1 000

(4) 7 885 

(1a) 98 000 

Prowizje do rozliczenia

(1b) 2 000 

295 (2b) 

Koszty odsetkowe

(2) 1 295

Zobowiàzania z tytulu odsetek

(3) 1 000    
1 000 (2a)  
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Do wyceny kredytu metodà zamortyzowanego kosz-
tu, którego sp∏ata nast´puje wed∏ug malejàcych rat kapi-
ta∏owo-odsetkowych nale˝y wyznaczyç efektywnà stop´
procentowà. Sposób jej obliczenia pozostaje niezmienio-
ny. Poniewa˝ w przypadku kredytu o malejàcych ratach
odsetki sà wyznaczane od innej podstawy, ich wysokoÊç
jest ró˝na. Powoduje to, ˝e struktura przep∏ywów pie-
ni´˝nych s∏u˝àcych do wyznaczenia efektywnej stopy
procentowej tak˝e si´ ró˝ni. W rezultacie efektywna sto-
pa procentowa wynosi IRR = 0,15923688 (czyli 15,9%). 

3.2.2. Ustalenie efektywnej stopy procentowej i wycena kredytu me-
todà zamortyzowanego kosztu

W analizowanym przypadku sposób wyliczenia odsetek
od kredytu jest inny, bo podstawà obliczania odsetek sà
sta∏e raty kapita∏owe (por. tabela 3). W konsekwencji
odmienna jest struktura przep∏ywów pieni´˝nych, a za-
tem ró˝ni si´ tak˝e wysokoÊç efektywnej stopy procen-
towej. Podobnie jak w poprzednim przyk∏adzie ró˝nica
mi´dzy sumà sp∏acanych rat kapita∏owo-odsetkowych
w przypadku kredytu o ratach sta∏ych i kredytu sp∏aca-
nego wed∏ug rat malejàcych odpowiada kwocie naliczo-
nej przez bank prowizji od udzielenia kredytu. 

Tabela 3 Wycena kredytu o malejàcych ratach kapita∏owo-odsetkowych metodà kosztu
historycznego

Miesiàce Podstawa Odsetki Rata kapita∏owa Rata kredytu
2004 r. naliczania odsetek (PMT)

100.000,00

Styczeƒ 91.666,67 1.000,00 8.333,33 9.333,33

Luty 83.333,33 916,67 8.333,33 9.250,00

Marzec 75.000,00 833,33 8.333,33 9.166,67

Kwiecieƒ 66.666,67 750,00 8.333,33 9.083,33

Maj 58.333,33 666,67 8.333,33 9.000,00

Czerwiec 50.000,00 583,33 8.333,33 8.916,67

Lipiec 41.666,67 500,00 8.333,33 8.833,33

Sierpieƒ 33.333,33 416,67 8.333,33 8.750,00

Wrzesieƒ 25.000,00 333,33 8.333,33 8.666,67

Paêdziernik 16.666,67 250,00 8.333,33 8.583,33

Listopad 8.333,33 166,67 8.333,33 8.500,00

Grudzieƒ 0,00 83,33 8.333,33 8.416,67

Razem 6.500,00 100.000,00 106.500,00

Uwaga: odsetki wyznacza si´ poprzez kapitalizacj´ prostà z do∏u, wyra˝onà jako iloczyn stopy procentowej odpowiadajàcej pojedynczemu okresowi sp∏aty oraz
pozosta∏ego do sp∏aty kwoty kapita∏u kredytu na koniec okresu kapitalizacji.

èród∏o: obliczenia w∏asne.

Tabela 4 Wycena kredytu o malejàcych ratach kapita∏owo-odsetkowych metodà
zamortyzowanego kosztu wed∏ug efektywnej stopy procentowej

Miesiàce Podstawa Odsetki Rata kapita∏owa Rata kredytu ∆ odsetek*
2004 r. naliczania odsetek (PMT)

98000,00
Styczeƒ 89.967,10 1.300,43 8.032,90 9.333,33 300,43
Luty 81.910,94 1.193,84 8.056,16 9.250,00 277,17
Marzec 73.831,21 1.086,94 8.079,73 9.166,67 253,60
Kwiecieƒ 65.727,60 979,72 8.103,61 9.083,33 229,72
Maj 57.599,79 872,19 8.127,81 9.000,00 205,52
Czerwiec 49.447,45 764,33 8.152,33 8.916,67 181,00
Lipiec 41.270,28 656,15 8.177,18 8.833,33 156,15
Sierpieƒ 33.067,92 547,65 8.202,35 8.750,00 130,98
Wrzesieƒ 24.840,06 438,80 8.227,86 8.666,67 105,47
Paêdziernik 16.586,35 329,62 8.253,71 8.583,33 79,62
Listopad 8.306,44 220,10 8.279,90 8.500,00 53,43
Grudzieƒ 0,00 110,22 8.306,44 8.416,67 26,89
Razem 8.500,00 98.000,00 106.500,00 2.000,00

* Zmiana w wysokoÊci odsetek przy wycenie kredytu metodà kosztu historycznego a metodà zamortyzowanego kosztu.
èród∏o: obliczenia w∏asne.



4. Podsumowanie

Konsekwencje wprowadzenia obowiàzku wyceny kre-
dytów wed∏ug zamortyzowanego kosztu b´dà ma∏o
znaczàce dla wysokoÊci wyników finansowych i kapi-
ta∏ów w∏asnych banków. Jak pokazano na przyk∏adach
liczbowych, pomimo ˝e nastàpi∏a zmiana sposobu ksi´-
gowania prowizji od kredytu, wielkoÊç przychodów
pozostaje niezmieniona. Czynnikiem mogàcym nega-
tywnie wp∏ynàç na wynik banku mo˝e byç koszt wpro-
wadzenia modyfikacji w systemach informatycznych. 

Nale˝y jeszcze zwróciç uwag´ na inne konsekwen-
cje. Przede wszystkim zmieni si´ struktura przycho-
dów. Powi´kszà si´ przychody odsetkowe, kosztem
zmniejszenia przychodów z tytu∏u prowizji. Wp∏yw
pojedynczego kredytu na wynik finansowy banku b´-
dzie niewielki, poniewa˝ prowizje od udzielenia kre-
dytu zazwyczaj nie przekraczajà poziomu 2–3% warto-
Êci zaanga˝owania. Jednak w ca∏ym sektorze mo˝e
dojÊç do znacznych przesuni´ç w pozycjach rachunku
wyników. Do rozliczania prowizji w czasie b´dzie wy-
korzystywana efektywna stopa procentowa. Stosowana
dotàd metoda liniowa zostanie ograniczona do mini-
mum (porównaj punkt 3.1.2). Odbiorcom sprawozdaƒ
finansowych trudno b´dzie zatem oszacowaç przycho-
dy prowizyjne banków, zw∏aszcza w przypadku kredy-
tów o zmiennych stopach procentowych. 

Powa˝nym problemem dla banków b´dzie wycena
wed∏ug nowych zasad posiadanego ju˝ w ksi´gach
portfela kredytów, ze wzgl´du na brak danych potrzeb-
nych do ustalenia efektywnej stopy procentowej. 

Dla analityków finansowych kwestià godnà uwagi
b´dzie nieco inny sposób odczytywania wartoÊci bilanso-

wej kredytów. WartoÊç ta b´dzie wypadkowà sald kont
bilansowych: Nale˝noÊci z tytu∏u udzielonych kredytów,
Rozliczenie prowizji oraz innych odpisów z aktualizacji
wartoÊci aktywów finansowych (rezerw celowych). 

Przedstawione w niniejszym artykule przypadki
wyceny kredytu bazujà na uproszczonych za∏o˝eniach.
Pomini´to kwestie zmiany kursu, wyst´pujàce przy
kredytach walutowych, oraz zmiany stóp procento-
wych w okresie do zapadalnoÊci instrumentu. 

Analizujàc kwestie wyceny od strony uczestników
rynku, klientów i instytucji sprawujàcych nadzór nad
bankami, nale˝y podkreÊliç, ˝e pojawi si´ dodatkowy
obszar wymagajàcy monitorowania i kontroli. Koniecz-
na b´dzie weryfikacja modeli stosowanych przez banki
do wyznaczania efektywnej stopy procentowej. Akcjo-
nariusze i analitycy b´dà mieli utrudnione zadanie
przy ocenie portfela kredytowego, poniewa˝ ciàg∏oÊç
szeregów czasowych mo˝e zostaç zak∏ócona. B´dzie to
spowodowane uwzgl´dnieniem nowych parametrów
przy wyznaczaniu wartoÊci bilansowej kredytu wyce-
nionego metodà zamortyzowanego kosztu. 

Podsumowujàc, nale˝y uznaç, ˝e zastosowanie
metody zamortyzowanego kosztu do wyceny nale˝no-
Êci lepiej odzwierciedli rzeczywiste wartoÊci wybra-
nych kategorii bilansu i rachunku wyników. Dotych-
czasowe problemy organizacyjne banków zwiàzane
z wprowadzeniem nowych metod wyceny instrumen-
tów finansowych wskazujà jednak, ˝e w poczàtkowym
okresie korzyÊç t´ mogà przes∏oniç koszty przestrojenia
systemów informatycznych banków, zak∏ócenie ciàg∏o-
Êci szeregów czasowych i koniecznoÊç zmiany sposobu
interpretacji wielkoÊci sprawozdawczych. 
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